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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:  200206/85133

Bilag 2 Til dagsordenens punkt

2
Til: BESLUTNING Web |—J\
EMNE:

AEndring af CTR’s afregning med varmeaftagere (salg), 2. behandling

INDSTILLING

CTR’s administration indstiller, at CTR’s bestyrelse ved en 2. behandling vedtager et sendret af-
regningsprincip, der skaber mulighed for kunne inkorporere mindre maengder VE-
/overskudsvarme-produktion, samtidig med at forsyningssikkerheden opretholdes pa et gnsket ni-
veau, samt godkender forslaget til den konkrete udmgntning af princippet i regler for ’Afregning
med Varmeaftagere (SALG)'.

SAGENS BEHANDLING

Det er et politisk mal, at gare den danske energiforsyning CO-neutral i ar 2030 og CTR medvirker
til at ggre det muligt. Derfor er det gnskeligt, at lave en aftale, som muligger VE-(Vedvarende
Energi) / overskudsvarme-produktioner i fiernvarmesystemerne.

Varmedistributionsselskaberne modtager henvendelse om inkorporering af overskudsvarme ind i
distributionssystemerne, og CTR gnsker at muligggre disse lasninger ved en justering af CTR’s af-
regning med varmeaftagere. Sagen har vaeret behandlet pa TU16-1, som anbefalede aendringen
af afregningen med varmeaftagere (salg) og naermere afklaring af selve prissaetningen.

PROBLEMSTILLING/REDEGQRELSE

Der skal veere en motivation for de enkelte Varme Distributions Selskaber (VDS’er) til udvikling af

projekter med VE-/overskudsvarme-produktion, samtidig med at VE-/overskudsvarme-produktion

ikke kommer de gvrige VDS er til gkonomisk ulempe. Derfor kan VE-/overskudsvarme-produktion
kun gennemfgres, nar de samfundsgkonomiske og selskabsmeessige beregninger viser en positiv
gkonomi for bade CTR (minimum omkostningsneutral) og den projekt-ejende VDS, og vores afta-
ler skal afspejle en kostaegte betaling for forsyningssikkerheden.

LOSNING/VURDERING

Der anbefales et princip, hvor VDS’erne star som primaere ansvarlige for aftaler med overskuds-
varmeproducenterne. Det betyder VDS’erne star 100% for investeringen, myndighedsbehandling
og tekniske bestemmelser, hvor varmen afsaettes i distributionsnettet og VDS’erne realiserer ener-
gibesparelsen og gkonomien. VDS’erne veelger selv i hvilket omfang, de deler ansvar og gkonomi
med overskudsvarmeproducenten. Arbejdsindsats og risiko vil falge gevinsten og indflydelsen.

Aftalens formal er fastlaeggelse af principper og vilkar for leverance af VE-/overskudsvarme-
produktion i CTR’s forsyningsomrade. Aftalen geelder alle VE-/overskudsvarme-produktioner under
10MW, som en VDS er gennemfarer i eget forsyningsomrade og som kan laves kosteegte, sa det
ikke har en negativ konsekvens for andre VDS er. VE-/overskudsvarme-produktioner over 10MW
eller ind i transmissionsnettet skal behandles individuelt.

VDS’ere betaler, som i nuvaerende aftale "CTR’s afregning med Varmeaftagere (Salg)” et fast ef-
fektbidrag til deekning af CTR’s faste omkostninger. Grundlaget for fordelingen af effektbidraget er
de enkelte VDS’eres samlede varmebehov uanset producent (veksler, overskudsvarme, produce-
ret varme m.m.)

| aftalen "CTR’s afregning med varmeaftagere (Salg)” § 2.3 star: "CTR’s faste omkostninger forde-
les mellem VDS’ere i forhold til det dimensionerende bruttovarmebehov, der er fastlagt i den til en-
hver tid geeldende "Udbygningsplan for Centralkommunernes Transmissionsselskab”.

Videre fra § 2.4: "Udbygningsplan for Centralkommunernes Transmissionsselskab” fastseettes ul-
timo aret for det felgende ar baseret pa de enkelte varmeaftageres varmesalg i de foregaende tre
afsluttede kalenderar.

Side 1 af 2




Farste gang ultimo 2014 baseres udbygningsplanens veerdier for 2015 séledes pa varmesalget i
2011, 2012 og 2013.” Det skal bemaerkes, at nar der i § 2.4 star varmesalg, sa er det CTR salg til
VDS der menes, og ikke VDS salg til slutbrugerne.

Et VDS kgb af VE-/overskudsvarme-produktion vil reducere det af CTR registrerede varmesalg,
hvorved den aktuelle VDS andel af CTR’s faste omkostninger vil reduceres pa bekostning af de
andre VDS’ere. Det er derfor ngdvendigt at CTR varmesalg til VDS suppleres med VDS kgb af
VE-/overskudsvarme-produktion i § 2.4.

Det indstilles at § 2.Stk. 4. fremover vil lyde:

" Udbygningsplan for Centralkommunernes Transmissionsselskab” fastseettes ultimo aret for det
falgende ar baseret pa summen af de enkelte varmeaftageres varmesalg og keb af VE-
loverskudsvarme produktion i de foregdende tre afsluttede kalenderar. Farste gang ultimo 2014
baseres udbygningsplanens vaerdier for 2015 saledes pa varmesalget i 2011, 2012 og 2013.”

Leverancen af VE-/overskudsvarme-produktion skal indga pa lige fod med andre leverancer i
Varmelast prioritering, og der vil vaere krav om varmemaling til CTR. VDS/projektet skal betale dis-
se omkostninger.

Det betyder at VDS’erne frit, efter orientering af CTR, kan indga aftaler om leverance af op til 10
MW overskudsvarme ind i CTR forsyningsomrade.

GKONOMI

Forslagets formal er fastholdelse af en neutral gkonomisk fordeling af faste omkostninger mellem
varmedistributionsselskaberne, samtidig med at lokale projekter for VE-/overskudsvarme kan gen-
nemfares.

VIDERE BEHANDLING

I henhold til vedtaegternes § 14 skal spgrgsmalet afklares ved to bestyrelsesmgder.

Parallelt med behandling i bestyrelsen, vil CTR overveje hvilken prissaetning, der ville give det
bedste styringssignal for drift af varmepumperne.

BILAG
21 CTR'’s afregning med varmeaftagere (Salg) § 2
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:  200206/85134
Bilag 21 Til dagsordenens punkt
2
REDEG@RELSE Web [ J]
EMNE:

Revision af CTR’s afregning med varmeaftagere (salg).

GALDENDE

AFREGNING
MED VARMEAFTAGERE (SALG)

(Godkendt pa made i bestyrelsen den 25.

maj 2011)
GENERELT
§1.
stk. 1. | overensstemmelse med ved-

teegternes § 3, stk. 1 og 2 er CTR’s formal
at transportere og supplere den til radighed
veerende varme fra varmeproducerende
veerker til de enkelte varmeaftagende fjern-
varmeselskaber i interessentkommunerne i
det felgende kaldet varmeaftagerne. Var-
men forudseettes aftaget fra kraftvarme-
veerker, anlaeg der udelukkende producerer
varme, affaldsforbreendingsanlaeg, starre
industrivirksomheder og private kedelcen-
traler samt fra geotermiske anlaeg m.v.

stk. 2. CTR indkgber den i de under
pkt. 1 naevnte anleeg producerede varme i
den udstraekning, det er ngdvendigt for at
deekke varmebehovet hos varmeaftagerne,
og til udveksling med andre varmeforsy-
ningsselskaber i omradet

FORSLAG TIL Z£NDRING AF

AFREGNING
MED VARMEAFTAGERE (SALG)

(Forslag til ndringer er markeret med un-
derstreget, fed skrift. Slettet tekst markeres

med gennemstregning.)

GENERELT

§ 1.

Ingen andringer

Ingen andring
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stk. 3.  Varmeaftagerne aftager deres
varmeforbrug ab varmevekslere i deres for-
syningsomrader og/eller ab produktionsan-
leeg i deres forsyningsomrader.

stk. 4 CTR’s omkostninger omfatter:

Drift Varmekgb
(energi og effekt), el til pumper, afskrivnin-
ger, henlaeggelser, forrentning af indskuds-
kapital, afkast fra geotermianlaeg samt
drifts- og vedligeholdelsesomkostninger af
egne anlaeg tillagt/fratrukket henholdsvis
kab/salg af CO2-kvoter.

Administration Lanninger,
fremmede tjenesteydelser og gvrige admi-
nistrationsomkostninger.

Finansomkostninger Renter af lan,
andre renter, kurstab/-gevinst vedr. afdrag
pa lan og renter af likvide aktiver.

stk. 5.  CTR’s omkostninger deles i vari-
able og faste omkostninger.

Variable omkostninger omfatter

Varmekgb (variable omkostninger fra
anlaeg, der ikke ejes af CTR samt ener-
gi fra egne anlaeg)

El til pumper

Kab/salg af CO2-kvoter

Faste omkostninger omfatter

Varmekgb (faste omkostninger fra an-
leeg, der ikke ejes af CTR)

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Side 2 af 11



Afskrivninger

Henlaeggelser

Afkast geotermi

Forrentning af indskudskapital

Drift og vedligehold

Lanninger

Fremmede tjenesteydelser

@vrige administrationsomkostninger
Renter af lan

Andre renter

Kurstab/-gevinst vedr. afdrag pa lan

Renter af likvide aktiver

Stk. 6. Til deekning af CTR’s omkost-
ninger, jf. pkt. 4 og 5, med tillaeg eller fra-
drag af udgifter eller indtaegter ved udveks-
ling med andre varmeforsyningsselskaber,
betaler varmeaftagerne effekt- og energibe-
talinger, jf. vedtaegternes § 20 som en feel-
les puljeafregning, dvs. at selskabets totale
nettoudgifter fordeles mellem varmeafta-
gerne til ensartede priser uanset, hvor pa
ledningsnettet varmen aftages.

Ingen andring
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VARMEAFTAGERNES EFFEKTBETALING

§ 2.

stk. 1  Effektbetaling jf. § 1 pkt. 6 mod-
svarer CTR’s faste omkostninger.

stk. 2.
relse — omregnet til kr./GJ pa grundlag af

Den arlige effektbetalings star-

den til enhver tid geeldende "Udbygnings-
plan for Centralkommunernes Transmissi-
onsselskab” — fastsaettes for en 5 ars perio-
de ud fra en gennemsnitsberegning af de
budgetterede faste omkostninger. 1. perio-
de er arene 2009-2013. Ved veesentlige
&ndringer i de budgetterede faste omkost-
ninger inden de 5 ar er gaet, kan den arlige
effektbetalings starrelse sendres.

stk. 3.
les mellem varmeaftagerne i forhold til det

CTR’s faste omkostninger forde-

dimensionerede bruttovarmebehov, der er
fastlagt i den til enhver tid geeldende "Ud-
bygningsplan for Centralkommunernes
Transmissionsselskab”.

De enkelte varmeaftagere kan desuden
skulle svare en yderligere individuel effekt-
betaling, hvis kun en eller nogle af varmeaf-
tagerne er blevet enige om at udfgre givne
projekter i samarbejde med CTR. Projek-
terne skal i givet fald godkendes af CTR’s
bestyrelse efter vedtegterne § 14.

Ved regnskabsarets afslutning sammenhol-
des CTR’s budgetterede omkostninger med
de tilsvarende realiserede omkostninger.
Eventuel over- eller underdeekning overfg-
res til det efterfglgende regnskabsar.

VARMEAFTAGERNES EFFEKTBETALING

§ 2.

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring
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stk. 4.
kommunernes Transmissionsselskab” fast-

"Udbygningsplan for Central-

seettes ultimo aret for det fglgende ar base-
ret pa de enkelte varmeaftageres varme-
salg i de foregaende tre afsluttede kalen-
derar. Fgrste gang ultimo 2014 baseres
udbygningsplanens veerdier for 2015 sale-
des pa varmesalget i 2011, 2012 og 2013.

stk. 5.
varmesalg til brug for udbygningsplanens

Varmeaftageres opgerelse af

veerdier sker med reduktion for varmesalg
til nye kunder i 4 kalenderar efter, at den
enkelte nye kunde er tilsluttet.

stk. 6.
ver CTR-investeringer, forudsaetter en var-

Hvis et udbygningsprojekt krae-

meaftagers reduktion for varmesalg til nye
kunder, der tilsluttes det pageeldende pro-
jekt, at der er opnaet godkendelse i CTR.

stk. 7. CTR anmoder hvert ar, farste
gang i 2012, varmeaftagerne om at fa frem-
sendt oplysninger om registreret varmesalg
til de kunder, hvis forbrug skal danne bag-
grund for varmeaftagerens reduktion af det
registrerede salg. Varmeaftageren skal
fremkomme med oplysningen inden for den
i anmodningen angivne svarfrist for at opna
reduktionen i varmesalget som grundlag for
Udbygningsplanen for CTR’s veerdier.

stk. 8.
pkt. 1 omtalte effektbetaling manedsvis
med 1/12 af afgiften for kalenderaret. Den-
ne fastseettes pa grundlag af budgetterede
omkostninger.

Varmeaftagerne betaler den i

" Udbygningsplan for Centralkommunernes
Transmissionsselskab” fastseettes ultimo aret
for det falgende ar baseret pa summen af de
enkelte varmeaftageres varmesalg og kab af
VE-/overskudsvarme produktion i de foregaen-
de tre afsluttede kalenderar. Fgrste gang ultimo
2014 baseres udbygningsplanens veerdier for
2015 saledes pa varmesalget i 2011, 2012 og
2013.

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring
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VARMEAFTAGERNES ENERGIBETALING

§ 3.

stk. 1. Energibetaling jf. § 1 pkt. 6 mod-
svarer CTR’s variable omkostninger.

stk. 2. CTR’s variable omkostninger
fordeles mellem varmeaftagerne i forhold til
deres varmeaftag.

stk. 3. Varmeaftagernes varmeaftag
males ab varmevekslere og/eller ab produk-
tionsanleeg i deres forsyningsomrader.

stk. 4. Varmeaftagerne betaler den i
pkt. 1 omtalte energibetaling manedsvis
bagud baseret pa konstaterede manedsvise
varmeaftag for varmeaftagerne.

stk. 5. CTR kan opkraeve
a’contobetaling af energiregningerne. Nar
afhandlingen med kommunerne om malin-
gen af manedens faktisk leverede varme-
maengde er tilendebragt, fremsendes en ef-
terfalgende slutopggrelse.
A’contoafregningen for den enkelte maned
vil blive fastlagt pa grundlag af SRO-
veerdier for varmelevering, som CTR i givhe
tilfeelde har mulighed for at korrigere i for-
hold til kommunernes budgetveerdier.

stk. 6. De opkreevede afgifter for fore-
gaende ar, som meddeles varmeaftagerne i
marts eller april, opgares pa baggrund af de
realiserede afgifter for aret betalt for
breendselsanvendelsen pa de enkelte pro-
duktionsanleeg samt den forelgbige udveks-
lingsberegning med VEKS.

Nar den endelige udvekslingsberegning for
aret med VEKS foreligger, foretages en re-

VARMEAFTAGERNES ENERGIBETALING

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

§ 3.
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gulering svarende til differencen mellem af-
giftsbetalinger ifalge opgarelsen fra
marts/april og den endelige opgarelse.

Reguleringen vil blive fratrukket/tillagt opge-
relsen af realiserede afgifter i marts/april
det fglgende ar.

stk. 7.
sammenholdes CTR’s budgetterede om-

Ved regnskabsarets afslutning

kostninger med de realiserede, tilsvarende
omkostninger. Eventuel over- eller under-
daekning overfares til det efterfelgende
regnskabsar.

AFREGNING AF SPADEVAND

§4

stk. 1.
skabernes ledningsnet kan leveres fra

Spaedevand til distributionssel-

CTR’s transmissionsnet via spaedevands-
installationer pa vekslerstationerne.

stk. 2. Speedevandet benyttes pa distri-
butionssiden dels til fyldning af systemerne
ved udvidelser, dels til efterfyldning pa
grund af laekager og mindre tab i forbindel-
se med vedligeholdelsesarbejder og lig-
nende.

stk. 3. Varmeaftagerne betaler en gen-
nemsnitlig CTR-pris for leveret spaedevand
til varmeaftagernes ledningsnet.

Ingen andring

AFREGNING AF SPAEDEVAND

84

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring
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AFKZLINGSTARIF AFKZLINGSTARIF

§5 §5

stk. 1. Varmeaftagerne forpligter sig til Ingen andring
at afkgle returvandet mest muligt, og bade
CTR og varmeaftagerne forpligter sig til
igennem feelles bestraebelser at drive sy-
stemet sa gkonomisk optimalt som muligt.
Returtemperaturen pa primaersiden ma
maksimalt veere 60° C af hensyn til kraft-
veerkerne.

stk. 2. Som incitament til stgrst mulig Ingen aendring
afkeling, jf. stk. 1, beregnes en fremlgbs-
temperaturkorrigeret afkglingstarif ud fra
den rullende afkgling for 12 maneder for
kommunerne. De kommuner, som ligger
over gennemsnittet, betaler til de kommu-
ner, som ligger under gennemsnittet.

Afkglingstariffen beregnes for hver kommu-
ne ved fglgende formel:

Energikommune - afaktor - (rdTCTR — rdTkommu-

ne)

Energikommune €r den arlige varmemeaeng-
de for den enkelte kommune [GJ]

Afaktor er en omkostningsfaktor, der er sa
til 0,5 % af CTR’s energibetaling [kr/GJ/°C

rdTctr er CTR’s rullende afkaling for 12
maneder [°C]
rdTkommune €r de enkelte kommuners rul-

lende afkgling for 12 maneder [°C]

Afkglingstariffen er omkostningsneutral
for CTR.
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MALING

§6

stk. 1. Maling af leveret varme foreta-
ges generelt med maleudstyr, der ejes og
vedligeholdes af CTR. Enkelte steder ejes
og vedligeholdes maleudstyret af den pa-
geeldende kommune eller af producenten af
varme.

stk. 2. Generelt placeres energimaleren
pa transmissionssiden. Lokale forhold kan
betyde, at malingen foretages pa distributi-
onssiden. Placering af malere skal godken-
des af CTR.

stk. 3. Maling af spaedevand til varme-
aftagerne foretages af CTR.

stk. 4. Der sigtes mod en malengjagtig-
hed for energimaling pa + 2 % for den del af
maleromradet som benyttes ved maling af
95 % af varmeleverancer.

stk. 5. CTR foretager manedligt aflaes-
ning af malerne. Afleesningen kan vaere
manuel eller via automatisk fjernaflaesning.

stk. 6. Konstateres der fejl ved malesy-
stemet underretter henholdsvis CTR og den
pageeldende kommune hinanden gensidigt.
CTR beregner, hvad energileverancen skal
korrigeres med i fejlperioden og afklarer
dette med kommunen, inden korrektionen
indgar i afregningen.

stk. 7. CTR eller varmeaftagerne kan
stille krav om, at malesystemet kalibreres af
anerkendt instans. | mélesystemet indgar
typisk flowmaler, temperaturfglere og ener-
giregneenhed.

MALING

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

§6
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For flowmaleren geelder, at hvis fejlen er
mindre end + 5 %, skal den part, der kree-
ver kalibreringen, afholde udgiften til kali-
breringen. For temperaturfglerne skal fejlen
vaere mindre end + 2 % og for energiregne-
enheden skal fejlen vaere mindre end + 1
%. Er fejlen under de ovennaevnte greenser,
korrigeres ikke i afregningen — i modsat fald
korrigeres med den paviste fejl over en pe-
riode tilbage, hvilket afklares med den pa-
geeldende kommune, inden korrektionen
indgar i afregningen.

BETALINGSBETINGELSER

§7

stk. 1. Terminer for varmeaftagernes
betalinger

1. CTR fremsender forud for hver maned
en faktura til varmeaftagerne pa effekt-
betaling i henhold til de i § 2 forfaldne
belgb.

2. CTR fremsender inden for en uge efter
hver maneds udlgb faktura til
a’contobetaling af energimaengde inkl.
statsafgifter, jf. § 3, til varmeaftagerne.
Efterfalgende faktura/kreditnota pa slut-
opgarelse fremsendes senest i farste
uge af den neeste maned. Pa fakturaen
oplyses CTR’s lgbende udgifter pr. GJ til
energibetaling og statsafgifter opdelt pa
breendsler.

3. CTR fremsender 1 gang arligt for det fo-
regaende ar en faktura til varmeafta-
gerne pa spaedevand i henhold til de i §
4 forfaldne belgb.

BETALINGSBETINGELSER

Ingen andring

§7
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4. CTR fremsender 1 gang arligt for det fo-
regaende ar en faktura til varmeaftager-
ne pa afkglingstariffen i henhold til de i §
5 forfaldne belgb.

stk. 2. Fakturering og betaling Ingen aendring

1. Faktura forfalder til betaling 2 uger efter
fakturadato.

2. Betaling skal ske ved bankoverfarsel il
en af CTR angivet konto i Danmark. CTR
kan med 30 dages varsel angive en an-
den konto, hvortil betaling skal ske.

3. Betaler varmeaftageren ikke fremsendte
fakturaer rettidigt, forrentes fakturabelg-
bet fra forfaldsdagen til betalingsdagen
med en arlig rente svarende til den af
Danmarks Nationalbank til enhver tid
fastsatte diskonto med tillaeg af 5 pro-
centpoint. Morarenter skal betales om-
gaende.

4. Det materiale, der tiener som grundlag
for udarbejdelsen af fakturaen herunder
regnskabsbager, bilag, optegnelser, ma-
leresultater og diagrammer skal opbeva-
res i mindst 5 ar fra tidspunktet for faktu-
raens udstedelse. Har en part begeeret
voldgift, forlaenges pligten til opbevaring
af det ovenfor naevnte materiale, indtil

sagen er afsluttet.

Side 11 af 11



CTR’s bestyrelsesmgde nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr..  200206/86702

Bilag 3 Til dagsordenens punkt

3
Til: BESLUTNING Web [ J]
EMNE:

REGNSKABSPROGNOSE 2 FOR 2016

INDSTILLING

CTR’s administration indstiller, at bestyrelsen tager regnskabsprognose 2 for budgetaret 2016 til
efterretning.

SAGENS BEHANDLING

Budget for 2016 blev godkendt af bestyrelsen 6. oktober 2015. Regnskabsprognose 2 for 2016
sammenstiller forventningen for 2016 med det oprindelige budget.

Kontaktudvalget har tiltradt indstillingen pa sit mgde d. 22. september 2016.

PROBLEMSTILLING

Den nye prognose for 2016 viser et forbedret resultat i forhold budget 2016 fra september sidste ar.
Det skyldes iseer et lavere prisniveau end forventet for alle braendsler, som mere end opvejer en
foraget betaling til vedligeholdelse af produktionsanlaeg hos kraftvarmeproducenterne. Seerligt den
lavere pris pa gas og treepiller har bidraget til forbedringen.

GKONOMI

Regnskabsprognose 2 for 2016 viser et overskud pa 40,3 mio. Regnskab 2015 resulterede i et ak-
kumuleret overskud pa 11,4 mio. Som fglge heraf forventer CTR et akkumuleret overskud ultimo
2016 pa 51,7 mio. kr.

Overskuddet afvikles over varmeprisen i 2017 med en mindrebetaling pa ca. 3 kr./GJ. Det svarer til
en mindrebetaling pa ca. 200 kr. inkl. moms for en slutbruger i en 75 m? lejlighed.

Lastfordeling og prisbevaegelser i den resterende del af 2016 kan dog pavirke 2016 resultatet bety-
deligt bade positivt og negativt. Prognosen for de faste omkostninger til varmekab er ligeledes usik-
ker, da investeringstakten for andet halvar 2016 for diverse projekter pa veerkerne meget vel kan
forskydes.

Der forventes en finansafgang i 2016 pa 98,6 mio. kr., hvor der i budgettet var regnet med en af-
gang pa 71,2 mio. kr. £ndringen skyldes opdaterede forudseetninger vedrgrende anlaegsaktiviteter
og lantagning.

TIDLIGERE BESLUTNINGER
Budget 2016 som vedtaget pa BE15-3.
Regnskabsprognose 1 2016 som vedtaget pa BE16-1.

BILAG
3.1 Redeggarelse for Regnskabsprognose 2 for 2016.
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.: 200206/86703
Bilag 3.1 Til dagsordenens punkt
3
REDEGQRELSE Web J

REGNSKABSPROGNOSE 2 FOR 2016

Regnskabsprognose 2 for 2016 sammenholder budgettet for 2016, som blev tiltradt af bestyrelsen
6. oktober 2015, med en ny vurdering af den samlede gkonomi for CTR nu medio 2016. Vurderin-
gen tager dels hgjde for realiseret arsresultat 2015 og dels diverse sendringer vedrgrende varme-
kabet i 2016 samt konsekvenser af CTR'’s styring af driftsomkostninger og anleegsinvesteringer.

Revurderingen af gkonomien for 2016 omfatter bade driftsresultat i henhold til varmeforsyningslo-
vens regler, herunder det akkumulerede resultat i et flerarigt perspektiv, og selskabets gkonomiske
stilling i henhold til den kommunale opstillingsform, som sigter pa at belyse selskabets betalingsev-
ne i forhold til de forventede finansforskydninger i resten af 2016.

Regnskabsprognose 2 for 2016 viser faerre omkostninger til isser varmekgb end budgettet. Priserne
for bade treepiller, affaldsvarme, gas, kul og olie er faldet i forhold til forventningen pa budgettids-
punktet, og der er indkgbt mindre varme pga. lavere varmebehov og forbrugt mindre spidslast.
Selvom der samtidig er ggede faste betalinger til produktionsanleeg hos kraftvarmeproducenterne,
bliver dette mere end opvejet af de lavere braendselspriser.

Regnskabsprognose 2 for 2016 i henhold til varmeforsyningsloven ses i tabel 1 naeste side. Heref-
ter beskrives de aendringer, der er sket i forhold til budget fra september 2015. | tabel 2 pa side 6
ses regnskabsprognose efter kommunal opstillingsform.

Resultat i henhold til varmeforsyningsloven

Det forventede resultat for 2016 i prognose 2 er et overskud pa 40,3 mio. kr. Det akkumulerede
resultat ultimo 2015 blev et overskud pa 11,4 mio. kr. Sammenholdes disse tal, fas et forventet ak-
kumuleret overskud ultimo 2016 pa 51,7 mio. kr., som indregnes i 2017 prisen.
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Tabel 1 — Regnskabsprognose 2 for 2016

REGNSKABSPROGNOSE - september 2016
Resultatopggrelse i henhold til varmeforsyningsloven

Mio. kr.
INDTAEAGTER

Varmesalg til IK - CTR's pulje
Varmesalg til VEKS og HOFOR
Salg af CO2-kvoter

DRIFTSOMKOSTNINGER

Varmekeb til IK - CTR's pulje*

Varmekgb til videresalg til VEKS og HOFOR
El til pumper

Afskrivninger materielle aktiver

Forrentning af indskud

Drift og vedligehold

ADMINISTRATION

Personaleomkostninger
Fremmede tjenesteydelser
@wrige administrationsomkostninger

FINANSIERINGSOMKOSTNINGER

Renter af lan mv.
Renter af likvide aktiver mv.

RESULTAT TIL SENERE
INDREGNING | VARMEPRISEN

AKKUMULERET RESULTAT
* Inkl. afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver

NOGLETAL

Varmesalg til IK (1000 GJ)
Variabel puljepris (Kr. pr. GJ)
Fast betaling IK

Likvide aktiver, ultimo
Langfristet geeld

Aktiver = Passiver

maj-16
Regnskab
2015

2.085,5

1.801,7
283,9
0,0

2.161,9

1.755,3
283,9
45,0
14,8
0,0
62,9

34,0

20,1
8,1
5,8

35,1

38,4
-3,3

Regnskab
2015

16.993

78,79

463

232

1.257

1.829

sep-16
Budget
2016

2.284,0

1.979,0
305,0
0,0

2.269,2

1.819,6
305,0
46,0
20,4
0,0
78,2

38,0

221
9,8
6,1

34,0

34,1
-0,1

-57,2

0,0

Budget
2016

18.060
83,95
463

114

1.332
1.758

feb-16
Progn.1
2016

2.284,0

1.979,0
305,0
0,0

2.235,4

1.784,4
305,0
46,0
18,7
0,0
81,4

38,0

22,1
9,8
6,1

32,6

32,7
-0,1

-22,0

-10,6

Progn 1
2016

18.060
83,95
463
74
1.279
1.698

sep-16
Progn.2
2016

2.188,2"

1.953,1
235,1
0,0

2.078,4

1.698,2
235,1
45,0
18,1
0,0
82,0

37,2

21,8
9,4
6,0

32,4

32,5
-0,1

40,3

51,7

Progn.2
2016

17.732
84,04
463

116
1.799
2.199

P2-B16
2016

-95,8

-26,0
-69,9
0,0

-190,8

-121,5
-69,9
-1,0
-2,3
0,0
3,8

-0,9
-0,4

0,4
0,1

-1,6
0,0
97,5

51,7

P2-B16
2016
-328
0,09

467
441
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Keb og salg af varme regnskabsprognose 2 - 2016

Varmesalget 2016 udviser i alt en mindreindtaegt pa 95,8 mio. kr. i forhold til forventningen pa bud-
gettidspunktet. Heraf udggr mindre varmesalg fra CTR’s pulje til interessentkommunerne de 26,0
mio. kr., hvilket skyldes, at der i farste halvar er solgt 328 TJ mindre varme til CTR’s interessenter
end forventet,

Derudover ses et mindresalg til VEKS og HOFOR via udvekslingsaftaler pa 69,9 mio. kr. Dette
mindresalg pavirker dog ikke CTR’s resultat, da det modsvares af et helt tilsvarende mindrekeb fra
veaerker. Det mindre varmesalg til VEKS og HOFOR skyldes dels det lavere prisniveau for varmen
generelt og dels en mindre udvekslet varmemaengde.

Varmekgbet til CTR’s pulje i 2016 udviser en mindreomkostning pa 121,5 mio. kr. Derudover ses
en mindreomkostning pa 69,9 mio. kr. til varmekgb, som videreseelges til VEKS og HOFOR il
kostpris som beskrevet ovenfor.

Arsagerne til de mindreomkostningen pa 121,5 mio. kr. til varmekab i CTR’s pulje er, nsevnt efter
gkonomisk betydning:

1. Hgjere fast betaling til produktionsanleeg 46 mio. kr.
2. Lavere gaspris pa veerkerne -36 mio. kr.
3. Lavere treepillepris -34 mio. kr.
4. Affaldsprisloft 2016 endeligt fastsat december 2015 -28 mio. kr.
5. Mindre varmebehov -28 mio. kr.
6. Lavere olie- og gaspris CTR' egne spidslastanlaeg -17 mio. kr.
7. Mere gunstig lastfordeling -12 mio. kr.
8. Diverse gvrige andringer veerker, primeert lavere kulpris -10 mio. kr.
9. NOx-afgift nedsat pr. 1. juli 2016 -3 mio. kr.
| alt -121 mio. kr.

| boksen nedenfor og naeste side er givet en naermere beskrivelse af aendringerne.

Andrede omkostninger til varmekab 2016 i forhold til det oprindelige budget

1. Hgjere fast betaling til produktionsanlaeg +46 mio. kr.:

Pa budgettidspunktet forela en forelgbig ny aftale for AMV3 inklusiv betalinger for levetidsforlaen-
gelse, ligesom ny aftale om betaling til faellesanlaeg pa Amagerveerket og investeringer pa AMV1
ikke var pa plads. | den endelige udgave af AMV3- aftalen er de forventede omkostninger for CTR
i 2016 foraget, hvilket udgar 19 mio. kr. ud af den forventede stigning pa 46 mio. kr. Den gvrige
stigning vedrarer ggede faste betalinger for faellesanleeg pa Amagerveerket, for AMV10g for
DONG’s produktionsanlaeg svarende til opdateret planlaegningsoverslag for immaterielle anleegs-
aktiver, dagsordenens pkt. 8.2.
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Prognosen for de faste betalinger er dog fortsat usikker, da investeringstakten for andet halvar
2016 for diverse projekter pa veerkerne kan rykke sig, og dermed vil nogle af disse omkostninger
evt. blive henfart til 2017 i stedet for 2016.

2. Lavere gaspris pa veerkerne -36 mio. kr.: Gasprisen er faldet betragteligt siden september

sidste ar, hvilket betyder lavere omkostning til kgb af kraftvarme og spidslast fra AVV2, HCV og
SMV. Som prognose for gasprisen pa vaerkerne bruger CTR prisprognose fra DONG Energy.

3. Lavere treepillepris -34 mio. kr.: Medio 2016 har savel DONG som HEP meddelt, at treepillepri-

sen er faldet i forhold til deres tidligere prisforventninger for 2016.

4. Affaldsprisloft endeligt fastsat december 2015 -28 mio. kr.: Affaldsprisloft 2016 blev endeligt
udmeldt i december 2015 og |a 7 kr. lavere pr. GJ end prisloftet for 2015, som var anvendt som

estimat i det oprindelige budget 2016.

5. Mindre varmebehov — 28 mio. kr.: Da varmesalget til interessentkommunerne i fgrste halvar

2016 er 328 TJ lavere end prognosen, er der indkgbt mindre varme end forudsat i budget 2016.

6. Lavere olie- og gaspris CTR' egne spidslastanleeg -17 mio. kr.: Bade oliepris og naturgaspris er

faldet siden budgettidspunktet. Der antages i regnskabsprognose 2 et lidt hgjere prisniveau i den
resterende del af 2016 end det realiserede i forste del af aret, men niveauet er fortsat lavt i forhold

til forventningen for et ar siden

7. Mere gunstig lastfordeling -14 mio. kr.: | forhold til budgettet har CTR i fgrste halvar modtaget
en stgrre andel af varmen fra de billigste kraftvarmeveaerker og mindre fra de dyrere gasfyrede
kraftvarmeblokke. Andelen af spidslast i lastfordelingen er pa niveau med det forventede. Lastfor-
delingen for andet halvar er opdateret i forhold til, at prgvedriften pd ARC’s nye affaldsforbraen-
dingsanleeg er udskudt i forhold tidligere forventet. Det nye estimat viser dog meget begraenset
gkonomisk betydning af denne aendring, idet de anleeg, der traeder i steder for, pt. har nogenlunde
samme prisniveau som varmen fra ARC.

8. Diverse gvrige aendringer veerker, primeert lavere kulpris. -10 mio. kr.: Ogsa kulprisen ligger nu

lavere end forventet pa budgettidspunktet, hvilket sammen med gvrige mindre aendringer for de
varmeproducerende veerker betyder en mindreomkostning pa 10 mio. kr.

9. Nedsat NOx-afqift pr. 1. juli 2016 -3 mio. kr.: NOx-afgiften er pr. 1. juli 2016 nedsat til en femte-
del af det tidligere niveau.
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Kob af el

Omkostninger til kgb af el forventes med regnskabsprognose 2 at blive 45 mio.kr, hvilket er 1 mio.
kr. lavere end det oprindelige budget. Det skyldes en regulering vedrgrende kgb af el i 2015 fra
VEKS. Driften i 2016 forventes ikke at give yderligere andringer i prognosen. | farste halvar af
2016 har elforbruget til pumpning har veeret lidt hgjere end forventet, mens enhedsprisen pr. kWh
var lidt lavere, hvilket stort set udligner hinanden.

Salg af CO.-kvoter
| regnskabsprognose 2 er det fastholdt, at der ikke saelges CO,-kvoter i 2016 i trad med CTR’s risi-
kopolitik for CO2-kvoter i 2016 tiltradt af CTR’s kontaktudvalg i december 2015.

Afskrivninger
Afskrivningerne pa egne anlaeg forventes at blive 2,3 mio. kr. lavere end budget.

Drift og vedligeholdelse af anlaeg
De forventede omkostninger til drift og vedligeholdelse i regnskabsprognose 1 udggr 82,0 mio. kr.,
hvilket er 3,8 mio. kr. hgjere end budgettet.

Administration
Den samlede prognose for administrationsomkostninger ligger 0,9 mio. kr. under budgettet.

Finansieringsomkostninger
Renteudgifterne forventes at blive 1,6 mio. kr. lavere end i det oprindelige budget. Renteindtaegter-
ne forventes uzendrede i forhold til budgettet.

Resultat 2015

Nettoresultatet for 2015 blev forringet med 45,8 mio. kr. i forhold til det forventede ved fastseettelse
af puljeprisen for 2016 i september 2015. Det skyldtes isaer ugunstig lastfordeling i 4. kvartal 2015
med starre andel spidslast samt merbetaling til vedligeholdelse af produktionsanlaeg hos kraftvar-
meproducenterne. Med forringelsen pa 45,8 mio. kr. i 2015 blev CTR’s akkumulerede overskud
med regnskab 2015 pa 11,4 mio. kr., hvilket er viderefert til det akkumulerede 2016 resultat.
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Finansforskydninger i henhold til den kommunale opstillingsform

Regnskabsprognose efter kommunal opstillingsform ses nedenfor i tabel 2:

Tabel 2

REGNSKABSPROGNOSE - September 2016

Kommunal opstillingsform - udgiftsbaseret

Mio. kr.

ADMINISTRATION
Personaleomkostninger
Fremmede tjenesteydelser
@Jwrige adm. udgifter

JIVRIG DRIFTSVIRKSOMHED:

Keb og salg af varme
Tilsyn med og vedligehol-
delse af anlaeg

. Driftsvirksomhed

ANLAEG:
Heraf immaterielle

RENTER

Renteindtaegter
Renteudgifter

FINANSFORSKYDNINGER

AFDRAG PA LAN
Afdrag pa lan

. BALANCE

FINANSIERING

Regnskab
2015

34,0
20,1
8,1
5,8

7,5
-70,4

62,9
26,5
63,5
13,1
35,1

-3,3
38,4

-25,0

89,9
89,9

190,0

-190,0

Budget
2016

38,0
22,1
9,8
6,1

-113,4
-191,6

78,2
-75,4
187,6
79,3
34,0

-0,1
34,1

-71,2

92,3
92,3

167,3

-167,3

Progn. 1 Progn. 2

2016

38,0
22,1
9,8
6,1

-142,8
-224,2

81,4
-104,8
249,8
134,5
32,6

-0,1
32,7

-155,9

88,3
88,3

110,0

-110,0

2016

37,2
21,8
9,4
6,0

-204,0
-286,0

82,0
-166,9
774,8
677,3
32,4

-0,1
32,5

-98,6

86,4
86,4

628,1

-628,1

P2-B16
2016

-0,9
-0,4
-0,4
-0,1

-90,6
-94,4

3,8
-91,5
587,2
598,0
-1,6

0,0
-1,6

-27,4

-5,9
-5,9

460,8

-460,8

Regnskabsprognosen for 2016 viser, at CTR’s samlede finansforskydninger ved udgangen af aret

vil medfgre en finansafgang pa 98,6 mio. kr. Der var i det oprindelige budget for 2016 forudsat en

afgang pa 71,2 mio. kr. Forskellen pa minus 27,4 mio. kr. skyldes opdaterede forudsaetninger ved-

rerende anlaegsaktiviteter og lantagning..
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Den primeere drift i form af varmekgb og -salg mv. ventes at medfare en forgget finanstilgang pa
90,6 mio. kr. som fglge af lavere omkostninger til varmekab end forudsat i september 2015.

Finansafgang som fglge af anlaegsinvesteringer forventes at blive 587,2 mio. kr. hgjere end anta-
get i budgettet. Heraf vedrgrer de 598,0 mio. kr. immaterielle aktiver og de minus 10,8 mio. kr. gv-
rige anlaegsinvesteringer. Forggelsen vedrgrende immaterielle aktiviteter skyldes, at de fgrste rater
af AMV4 projektet i prognose 2 forventes at falde ultimo 2016. Forventningen til anleegsinvesterin-
gerne fglger af dagsordenens punkt 8.

Finansafgang som fglge af renter er i prognosen 1,6 mio. kr. lavere end i budgettet.

| det oprindelige budget var forudsat optagelse af lan i 2016 pa 167,3 mio. kr. | prognose 2 er det
antaget, at der optages lan for 628,1 mio.kr i aret. Heraf skyldes de 518,1 mio. kr., at der i progno-
se 2 er antaget byggekredit til de fgrste rater af AMV4 projektet pr. 1. december 2016, jf. dagsor-
denens pkt. 6. Safremt dette ikke besluttes, eller hvis betaling af de farste rater og anvendelse af
byggekredit fgrst falder primo 2017, vil belgbet til finansiering i 2016 falde tilsvarende.

CTR’s likvide midler forudsaettes ud fra ovenstaende finansbevaegelser at udgere 116 mio. kr. ved
udgangen af 2016.

Afdrag pa den langfristede gaeld forventes i 2016 at veere 5,9 mio. kr. lavere end forudsat i budget-
tet. | tabellen nedenfor ses CTR’s langfristede lan.

CTR’s langfristede lan ved udgangen af 2016:

Lobetid Oprinde- Rest- Forrent-

ligt geeld hing pro
belgb mio. anno
mio. kr. kr.

KOM 4 | 20-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2010-30 575 400 | 3,6550 %

KOM 5 | 25-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2011-36 100 77| 3,2575 %

KOM 6 | 25-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2012-37 100 86 | 2,5020 %

KOM 7 | 25-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2013-38 100 89 | 2,1470 %

KOM 8 | 15-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2013-28 130 102 | 1,7110%

KOM 9 | 25-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2013-38 75 65| 2,3375 %

KOM 11 | 15-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2014-29 150 123 | 2,0495 %

KOM 12 | 10-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2015-25 60 50 | 0,4800 %

KOM 13 | 25-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2015-40 130 122 | 0,9500 %

KOM 14 | 10-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2016-26 40 38 | 0,4200 %

( )
( )
( )
( )
( )
( )
KOM 10 | 13-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2014-27) 75 59 | 1,8890 %
( )
( )
( )
( )
( )

KOM15 | 25-arigt fastforrentet kontantlan i KommuneKredit (2016-41 70 69 | 1,1000 %
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:  200206/86709

Bilag 4.0 Til dagsordenens punkt

4
Til: BESLUTNING Web m
EMNE:

BUDGET 2017 OG BUDGETOVERSLAG 2018-2020

INDSTILLING

| CTR’s administration indstiller, at bestyrelsen godkender budget for 2017.

SAGENS BEHANDLING

CTR’s budget for det kommende ar bliver fremlagt pa bestyrelsesmadet i oktober maned sammen
med regnskabsprognose for indevaerende ar og den deraf falgende fastseettelse af det kommende
ars puljepris.

Kontaktudvalget har tiltradt indstillingen d. 22. september 2016.

PROBLEMSTILLING

Budget 2017 og budgetoverslag for arene 2018-2020 er baseret pa regnskabsprognose 2 for
2016, behandlet under dagsordenens punkt 3, samt opdaterede prognoseforventninger for 2017 -
2020. Herunder forudsaettes investeringer med tilhgrende lantagning i henhold til det foreliggende
planlaegningsoverslag (bevillingsramme). Budget 2017 indeholder desuden opdaterede bud pa
braendselspriser og fordeling mellem produktionsanleeg i 2017.

En seerlig usikkerhed i 2017 vedrgrer idriftseettelse af ARC’s nye affaldsforbraendingsanleeg. Pla-
nen for prevedrift er pa budgettidspunktet endnu meget usikker, men vil fa betydning for CTR’s gv-
rige lastfordeling i 2017. Pavirkningen afhaenger bl.a. af, hvornar anlaegget gar i drift. Afregnings-
prisen for varmen fra ARC i 2017 er ligeledes usikker, da det nationale prisloft for affaldsvarme
faorst offentliggeres til oktober, ligesom varmekgbsaftale for det nye anlaeg ikke er pa plads. Prislof-
tet for 2016 anvendes pt. som bedste bud. Lander afregningsprisen eksempelvis pa +/- 5 kr./GJ i
forhold til antagelsen, pavirker det CTR’s resultat med estimeret +/- 20 mio. kr.

| budget 2017 og de efterfglgende overslagsar indgar lsbende optagelse af byggekredit til den nye
blok 4 pa Amagerveerket og idriftsaettelse af blokken primo 2020. |1 2020 forventes de faste om-
kostninger som faglge heraf foraget, mens de variable omkostninger til varmekgb mindskes, og der
samlet set forventes prisfald pa varmen fra CTR.

GKONOMI
Budgettet for 2017 er fastlagt ud fra varmeforsyningslovens regler om, at indtaegterne skal svare il
omkostningerne inklusiv indregning af over- eller underdaekning fra det foregaende ar.

Den resulterende varmepris behandles under dagsordenens punkt 5, herunder er virkningen af
prisudviklingen pa slutbrugerniveau beskrevet i bilag 5.1: "Prisudvikling og virkning for forbrugere”.

VIDERE PROCES
Forslag til budget for 2017 og budgetoverslag for 2018-2020 forelaegges bestyrelsen pa mgdet
den 5. oktober 2016.

BILAG

4.1 Redegarelse for budget 2017 og budgetoverslag 2018-20.
4.2 Prisscenarier redeggrelse — Resultater

4.3 Prisscenarier redeggrelse — Forudsaetninger og figurer
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.: 200206/86711
Bilag 4.1 Til dagsordenens punkt
4
REDEG@RELSE Web [ J]

BUDGET 2017 OG BUDGETOVERSLAG FOR ARENE 2018-2020

Budget 2017 fremlaegges ud fra bade den opstillingsform, som er fastlagt i varmeforsyningsloven,
tabel 1 side 2, og den kommunale opstillingsform, tabel 2 side 6.

Budgettet i henhold til varmeforsyningsloven har til formal at sikre, at de planlagte aktiviteter og de
gkonomiske konsekvenser heraf ligger inden for lovgivningens rammer, herunder at selskabet ikke
akkumulerer overskud.

Budgettet efter den kommunale opstillingsform har til formal at sikre, at der foreligger godkendte
gkonomiske udgiftsrammer med relevante sammenligningstal for de foregaende ar. Det viser sam-
tidig finansieringsmaessig deekning for disse udgiftsrammer.

For 2016 forventes et akkumuleret overskud pa 51,7 mio. kr., hvorfor der i 2017 budgetteres
med et underskud pa 51,7 mio. kr. for at sigte mod et akkumuleret resultat pa nul i 2017. For
2018 og de fglgende ar budgetteres ligeledes med akkumuleret resultat pa nul ud fra varmefor-
syningslovens regler. | figur 1 nedenfor ses udviklingen i realiseret og forventet akkumuleret re-
sultat 2013-2020:

Mla. kr.

2000 -
156.9
1500 4
10C,0 +
Realiseret
517
50,0
1.4
m 0,0 o0} 0,0 0,0
0,0 T T
-50,0
Forventet
-10C0 -
-15C0
n13 mnid Mms M8 17 MR nia An

Figur 1. Akkumuleret resultat 2013-20
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Tabel 1

RESULTATDANNELSE 2017-2020 EFTER VARMEFORSYNINGSLOVEN - September 2016

R-2015 RP-2

Mio. kr. 2015 2016
INDTAEGTER 2.085,5 2.188,2
Varmesalg til IK - CTR's pulje 1.801,7 1.953,1
Varmesalg til VEKS og HOFOR 283,9 235,1
Salg af CO2-kwoter 0,0 0,0
DRIFTSOMKOSTNINGER 2.161,9 2.078,4
Varmekeb til IK - CTR's pulje* 1.755,3  1.698,2
Varmekgb til videresalg til VEKS og HOFOR 283,9 235,1
El til pumper 45,0 45,0
Afskrivninger 14,8 18,1
Forrentning af indskud 0,0 0,0
Drift og vedligehold 62,9 82,0
Henlaeggelser 0,0 0,0
ADMINISTRATION 34,0 37,2
Personaleomkostninger 20,1 21,8
Fremmede tjenesteydelser 8,1 9,4
@wrige administrationsomkostninger 5,8 6,0
FINANSIERINGSOMKOSTNINGER 35,1 32,4
Renter af [an mv. 38,4 32,5
Valutakurstab pa afdrag 0,0 0,0
Renter af likvide aktiver mv. -3,3 -0,1
RESULTAT TIL SENERE

INDREGNING | VARMEPRISEN -145,5 40,3
AKKUMULERET RESULTAT 11,4 51,7

* Inkl. afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver

NOGLETAL

R-2015 RP-2

2015 2016
Variabel puljepris- Igbende (kr./GJ) 78,79 84,04
Variabel puljepris - faste 2016 priser (kr./GJ) 79,99 84,04
Fast betaling fra IK (mio. kr.) 463 463
Varmesalg (1000 GJ) 16.993 17.732
Likvide aktiver, ultimo (mio. kr.) 232 116
Langfristet geeld ultimo (mio. kr.) 1.257 1.799
Aktiver = Passiver (mio. kr.) 1.829 2.199

B-17
2017

2.145,0
1.919,8
225,2
0,0
2.123,6
1.746,7
225,2
47,0
22,3
0,0
82,4
0,0
39,7
22,7
10,7
6,3
33,5
33,5
0,0
-0,1
-51,7

0,0

B-17
2017

78,62
77,42
463
18.531
102

2.748

3.157

Overslag Overslag Overslag

2018

2.306,6

2.071,1
235,5
0,0

2.231,4

1.837,9
235,5
48,1
25,7
0,0
84,3
0,0

40,6
23,2
10,9

6,4
34,6
34,6

0,0
-0,1

0,0

0,0

2019

2.346,2

2.106,0
240,2
0,0

2.270,1

1.866,7
240,2
49,1
28,1
0,0
86,0
0,0

41,4
23,7
11,2

6,6
34,7
34,8

0,0
-0,1

0,0

0,0

Overslag Overslag

2018
85,86
82,64

463
18.732
160

3.693

4.120

2019
84,59
79,80

531
18.618
181

4.523

4.955

2020
2.285,7
2.066,0
219,7
0,0
2.178,2
1.789,1
219,7
50,2
31,4
0,0
87,9
0,0
42,4
24,2
11,4
6,7
65,1
65,2
0,0
-0,1
0,0

0,0

Overslag
2020

77,24
71,28
624
18.672
245

4.450

4.843
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Udvikling i puljeprisen
Der budgetteres i 2017 med en gennemsnitlig puljepris, som er lavere end den gennemsnitlige
puljepris i 2016. Det skyldes dels, at omkostningsniveauet er faldet pga. faldende braendsels-
priser, og dels at der afvikles overskud i 2017. Den variable puljepris i faste og labende priser
er vist i figur 2 nedenfor. Den variable puljepris forventes at falde i 2020, hvor den nye kraft-
varmeblok AMV4 gar i drift. Som det ses af tabel 1, stiger de faste betalinger samtidig som fal-
ge af investeringen i AMV4. Samlet set forventes et prisfald i 2020.
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Variabel puljepris - faste 2016 priser (kr./GJ)

Figur 2: Variabel puljepris i lasbende priser og faste 2016-priser

Bemaerkninger til opstilling efter varmeforsyningsloven

Varmesalg

Varmesalget fglger af den senest opdaterede varmebehovsprognose for interessentkommu-
nernes varmekgb fra CTR samt den forudsatte puljepris, som er sat efter at ramme et akkumu-
leret resultat pa nul ved arets udgang.

Keb og salg af CO;-kvoter

| 2013 tradte en ny tildelingsprocedure for CO-kvoter i kraft med kraftig reduktion i tildelingen
af gratiskvoter 2013-2020. CTR har haft et kvoteoverskud til raddighed indtil nu, men med udsigt
til underskud fremadrettet er der i de seneste ar sparet kvoter op. | 2017 forventer CTR for far-
ste gang at have brug for flere kvoter, end der er tildelt for aret, men da CTR har sparet kvoter
op hertil, bliver der ikke behov for at kebe kvoter i de farstkommende ar.
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Keob af varme
Breendselspriser og gvrige omkostningselementer, herunder faste betalinger til de varmeprodu-

cerende anlaeg, er opdateret med den aktuelle forventede prisudvikling og udmeldinger i sep-
tember fra producenterne om deres forventninger til 2017.

Braendselspriserne har det seneste ar veeret faldende, og i 2016 er dette prisfald den mest
markante arsag til afvigelse fra budgettet. For 2017 er der ud fra producenternes udmeldinger
antaget en vis stabilisering af braendselspriserne og for naturgassen antaget en lille stigning i
forhold til det meget lave niveau i farste halvdel af 2016.

En vaesentlig usikkerhed omkring varmekeabet er lastfordelingen og seerligt spidslastforbruget,

som afhaenger af den aktuelle drift, varmebehov og hvorvidt de store kraftvaerksblokke har pe-
rioder med udfald. Til budgettet er anvendt gennemsnitlige havariprocenter for vaerkerne base-
ret pa arene 2008-2015, men det enkelte ar kan variere betydeligt fra dette gennemsnit.

Nyt ARC anlaeg i 2017

I 2017 gar ARC’s nye affaldsforbreendingsanlaeg i drift, og leverancen fra ARC forventes i 2017
at komme op pa ca. 23 % af CTR’s varmekgb i TJ mod ca. 15 % i 2016 pga. det nye anlaeg.
Provedriften er i CTR’s budget 2017 antaget at forlgbe hen over arets forste maneder. Der her-
sker dog pa budgettidspunktet fortsat stor usikkerhed om, hvornar anlaegget er klar, og om
hvordan prevedriften vil forlabe. Betydningen for CTR’s gkonomi i 2017 vil bl.a. afheenge af,
hvordan ARC’s nye anleeg indgar i lastfordelingen i forhold til budgettet:

e Erstatter ARC dyrere anlaeg end forventet, f.eks. ved hgjere leverance fra ARC end an-
taget i de kolde maneder, forbedres CTR’s gkonomi i forhold til budgettet.

e Erstatter ARC billigere anlaeg, f.eks. ved hgjere leverance fra ARC i de varmere mane-
der, forgges CTR’s varmekgbsomkostninger. Dette kan desuden forsteerkes af ekstra-
omkostninger til omdirigering af traepiller pa andre kraftvarmeanlaeg.

| budgettet er det antaget, at ARC’s variable pris i 2017 ligger som i 2016: Nogle af kraftvarme-
blokkene samt Vestforbraending leverer pt. varmen billigere end ARC, mens andre er pa niveau
eller har en noget hajere pris.

Afregningsprisen for affaldsvarmen fra ARC i 2017 er dog i sig selv beheeftet med usikkerhed,
fordi det nationale prisloft for affaldsvarme forst offentliggeres til oktober, ligesom varmekgbsaf-
tale for det nye anleeg ikke er pa plads. Prisloftet for 2016 anvendes pt. som bedste bud. De
faldende breendselspriser peger mod et lavere nationalt prisloft i 2017, mens beregningstekni-
ske forhold omkring indregning af afgifter i prisloftet samt evt. indregning af varmeselskabers
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straksbetaling peger mod hgijere prisloft. Lander prisloftet eksempelvis pa +/- 5 kr. i forhold til
antagelsen, pavirker det CTR’s resultat med estimeret +/- 20 mio. kr.

Kob af el

Omkostningen til keb af el forventes i 2017 at blive 2 mio. kr. hgjere end i 2016, idet der er
budgetteret med en hgjere varmemaengde, der skal pumpes rundt i systemet. Ligeledes spiller
det ind, at der i prognose 2 for 2016 indgar en regulering pa minus 1 mio. kr. vedrgrende elfor-
brug i 2015, hvilket gar 2016-prognosen lavere end det reelle forbrug i aret.

Drift og vedligehold
Omkostningerne til drift og vedligehold forventes i budget 2017 at vaere pa niveau med om-
kostningerne i 2016.

Afskrivninger

Konsekvenserne af de opdaterede planleegningsoverslag for anlaegsinvesteringer i budgetperi-
oden under dagsordenens punkt 8 er indarbejdet i forventningerne til afskrivninger i 2017 og
frem.

Administration

Omkostningerne til administration er gget med 2,5 mio. kr. i budget 2017 i forhold til 2016. Stig-
ningen skyldes omkostninger til ny medarbejder i Varmelast, forgget juridisk assistance samt
almindelig prisfremskrivning.

Bemarkninger til budgettet efter den kommunale opstillingsform

Budgetoversigt efter den kommunale opstillingsform fremgar af Tabel 2 naeste side. Hovedtal-
lene viser, at CTR’s finansforskydninger ved udgangen af 2017 vil veere en afgang i aret pa
28,2 mio. kr. Lantagningen er forudsat at udgere 1.040,2 mio. kr. i 2017. Lantagning udgeres af
byggekredit til de forventede udgifter til AMV4 projektet i 2017 samt omkostninger til gvrige an-
leegsinvesteringerne, hvor der optages lan til de realiserede anlaegsinvesteringer det foregaen-
de ar.

Driftsvirksomheden forventes i 2017 at medfgre en finanstilgang pa 87,9 mio. kr.
Anlaegsinvesteringer forventes i 2017 at udgere 1.032,1 mio. kr., hvoraf de immaterielle inve-
steringer udger 933,5 mio. kr. Hovedparten af de immaterielle anlaegsinvesteringer udgeres af

AMV4 projektet.

Renter pa lan forventes i 2017 at medfgre en nettoomkostning pa 33,5. mio. kr.
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Afdrag pa lan er i 2017 budgetteret til 90,7 mio. kr. hvilket er 4,3 mio. hgjere end det forventede
i 2016.

Tabel 2

BUDGET 2017 OG BUDGETOVERSLAG 2018-2020 september 2016

Kommunal opstillingsform - udgiftsbaseret

Mio. kr.

ADMINISTRATION
Personaleomkostninger
Fremmede tjenesteydelser
@vrige adm. udgifter

@VRIG DRIFTSVIRKSOMHED:

Kgb og salg af varme
Tilsyn med og vedligehol-
delse af anlaeg

. Driftsvirksomhed

ANLAG:
Heraf immaterielle

RENTER

Renteindteegter
Renteudgifter

FINANSFORSKYDNINGER

AFDRAG PA LAN
Afdrag pa lan

. BALANCE

FINANSIERING

34,0
20,1
8,1
5,8

-7,5
-70,4

62,9
26,5
63,5
13,1
35,1

-3,3
38,4

-25,0

89,9
89,9

190,0

-190,0

Regnskab Progn.2

2015 2016

37,2
21,8
9,4
6,0

-204,0
-286,0

82,0
-166,9
774,8
677,3
32,4

-0,1
32,5

-98,6

86,4
86,4

628,1

-628,1

Budget

2017 2018
39,7 40,6
22,7 23,2
10,7 10,9
6,3 6,4
-127,6 -192,5
-209,9 -276,8
82,4 84,3
-87,9 -151,9

1.032,1  1.000,1

933,5 903,2
33,5 34,6
-0,1 -0,1
33,5 34,6

-28,2 62,1
90,7 105,0
90,7 105,0

1.040,2  1.049,9

-1.040,2 -1.049,9

41,4
237
11,2

6.6

-200,3
-286,3

86,0
-1568,9
943,1
848,7
34,7

-0,1
34,8

10,7

115,4
115,4

945,1

-945,1

Overslag Overslag Overslag
2019

2020

42,4
24,2
11,4

6,7

-336,7
4246

87,9
-294,3
72,5
19,4
65,1

-0,1
65,2

83,3

210,7
210,7

137,3

-137,3
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr..  200206/86712

Bilag 4.2 Til dagsordenens punkt
4
REDEG@RELSE Web [ J]
EMNE:
PRISSCENARIER REDEGOYRELSE - RESULTATER
FORMAL

Formalet med notat om prisscenarier er at give en vurdering af CTR’s puljepris pa lidt leengere
sigt. Dette er teenkt som et supplement til materiale vedrgrende budget 2017 samt materiale om
varmepris 2017 under dagsordenens punkt 5. | bilag 4.3 er figurer og tabeller for prisscenarierne
vist, og desuden beskrives de anvendte forudsaetninger til scenarierne.

RESUME

Prognosen viser, at CTR’s varmepris med de anvendte forudsaetninger falder i 2017 pga. lavere
braendselsprisniveau og afvikling af overskud fra 2016. Derefter stiger prisen i 2018, hvorefter der
sker et prisfald i 2020 pga. det nye AMV4 anlaeg. | 2025 ses en lille stigning pga. mindre kapacitet
i systemet som faelge af, at HCV7 og HCV8 udgar.

REDEGOQRELSE
Resultater

e | arene 2018-2019 forventes en stabil puljepris regnet i faste priser.

e 12020 forventes et fald i CTR-prisen. Faldet skyldes ny kapacitet i systemet i form af Ama-
gerveerkets nye flisfyrede blok 4, hvor den ggede faste betaling pga. investeringen i AMV4
mere end opvejes af billigere enhedspris for varmen og mere gunstig lastfordeling.

e | 2025 er det antaget, at H.C. Qrsted Veerkets blok 7 og 8 er taget ud af drift. Det giver en
mindre stigning i prisen pga. den mindre kapacitet i systemet, ogsa selvom kapaciteten
delvist antages erstattet af et nyt geotermianlaeg i Nordhavn.

Udvikling i omkostningsfordeling

CTR’s omkostningsfordeling forventes at eendre sig i 2020 i retning af feerre afgifter, hgjere gvrig
variabel betaling og hgjere fast betaling, som det ses i bilag 4.3, side 6, figur 4. Afgifterne far min-
dre vaegt, fordi der anvendes biomasse frem for kul. De gvrige variable omkostninger, som bestar
af braendsel, el, CO.-kvoter mv., stiger, fordi braendselsprisen for biomassen er hgjere end for kul,
ogsa selvom hgjere kvoteomkostning ved kulfyring treekker i modsat retning.

De hgjere faste omkostninger fra 2020 skyldes afskrivning og forrentning pa den nye blok AMV4.

Folsomhedsberegning for hgj biomassepris
Med en treepillepris, der er ca. 10 % hgjere end den anvendte i basisscenarierne, bliver prisni-
veauet for CTR-prisen ca. 2 kr./GJ hgjere i arene 2018-2019 og herefter godt 3 kr./GJ hgjere, idet
en stgrre del af leverancen fra 2020 er baseret pa biomasse.
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Konkurrenceevne ift. individuel naturgas — et eksempel

| figur 2, bilag 4.3 side 4 er vist et eksempel pa konkurrenceforholdet mellem individuel naturgas
og fiernvarme fra CTR tillagt distributionsomkostninger til en slutbruger.

| eksemplet er ikke medregnet investering i et nyt naturgasanlaeg hhv. ny fiernvarmeinstallation
hos slutbrugeren, men alene den faste og variable varmeomkostning herudover. Det ses, at pri-
serne ligger taet, men at fiernvarmeprisen ligger over naturgasprisen frem til og med 2021. Natur-
gasprisen falder en anelse i 2021, hvor HMN’s distributionsnet antages feerdigafskrevet, men ef-
fekten er begraenset, da naturgasprisen samtidig begynder at stige ud fra de anvendte braendsels-
prisforudseetninger fra Energistyrelsen. Den opadgaende priskurve for naturgas fra 2022 skyldes
saledes Energistyrelsens forventede stigningstakt for gas. | figuren er desuden vist en sammenlig-
ning med CTR-prisen beregnet ved den 10 % hgjere biomassepris.
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CTR’s kontaktudvalgsmegde nr.:  2016/3 Dato:  14-09-2016
J.nr.: 200406/85130
Bilag 4.3 Til dagsordenens punkt
4
REDEG@RELSE Web [ J]

EMNE:
PRISSCENARIER REDEGGRELSE — FORUDSZATNINGER OG FIGURER
RESUME

| dette bilag er figurer for CTR’s prisprognose vist, og de anvendte forudsaetninger beskrives.

REDEGQRELSE - FORUDSATNINGER
Varmebehov: Alle forventede udbygninger af fiernvarmeomrader meddelt fra interessentkommu-
nerne til CTR er medregnet i varmebehovet. For VEKS’ og HOFOR’s omrader anvendes den se-

nest meddelte varmebehovsprognose.

Anlaegsaendringer:

e Bade HCV7 og HCVS8 taget ud i 2025

e AVV1 er konverteret fra kul til treepiller

e Nyt ARC anleegi 2017

e AMV3 udgar og ny AMV4 pa flis kommer ind fra og med 2020

e Elkedel pa NYC og elkedel pa SMV fra ultimo 2017

¢ Nyt geotermianleeg i Nordhavn 2025 og spildevandsbaseret varmepumpe pa Amager i 2025

Braendselspriser og CO;-kvotepris: Der er for de enkelte anlaeg anvendt braendselspriser fra produ-

centernes nye prisprognoser for 2017 fremskrevet med real-stigningstakten for de respektive
braendsler ifalge Energistyrelsens nyeste samfundsgkonomiske beregningsforudsaetninger fra
2016.

COz-kvoteprisen er Energistyrelsens medium niveau.

Grunden til ikke blot at anvende Energistyrelsens prisforudsaetninger er, at Energistyrelsens
braendselspriser for visse braendsler er vaesentligt forskellige fra de priser, som CTR ser fra produ-
centerne i dag. Anvendelse af Energistyrelsens braendselspriser i overslagsar vil derfor give et
prishop i scenarierne isaer i forhold til de farstkommende ar grundet rent metodeskift.

Individuel naturgas: Der regnes med en virkningsgrad for naturgasfyr pa 95 %. Gaspris er HVIN

fastpris-12mdr medio 2016 fremskrevet med real-stigningstakt ifalge Energistyrelsens nyeste sam-
fundsgkonomiske beregningsforudsaetninger fra 2016.

HMN'’s net forventes feerdigafskrevet fra 2021, hvilket er baseret pa et geet.
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Afqifter: Det er forudsat, at de nuvaerende afgifter stiger med den generelle inflation.

Gratis tildeling af CO,-kvoter: Det er antaget, at gratistildeling af CO-kvoter til varmeproduktion
opharer ved udlgbet af indevaerende kvoteperiode i 2020.

Generel fremskrivning og inflation: Til omregningen mellem faste og lgbende priser er anvendt net-

toprisindeks angivet i Energistyrelsens samfundsgkonomiske beregningsforudsaetninger.

Figuroversigt:

Figur 1 side 3: CTR puljepris faste 2016-priser og Igbende priser

Figur 2 side 4: Individuel naturgasforsyning sammenlignet med CTR-pris
Figur 3 side 5: Fglsomhedsberegning for hgj trepillepris

Figur 4 side 6: CTR omkostningsfordeling

Tabel 1 side 7: CTR puljepris faste 2016-priser og lgbende priser
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Figur 1
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Figur 2
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Figur 3
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Figur 4

kr./G)

120,00

100,00

80,00

60,00

40,00

20,00

-20,00

CTR omkostningsfordeling pr. GJ varmesalg - faste 2016- priser

Il

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M Faste omkostninger CTR pr GJ varmeleverance
m @vrig variahel

W Afgifter

m Overdakning fra aret for

Side 6 af 7



Tabel 1 — CTR puljeprisprognose

CTR puljepris - lsbende priser 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Varmesalg iflg. varmebehovsprognose TJ 17.732 18.531 18.732 18.618 18.672 18.431 18.431 18.431 18.425 18.386 18.389 18.368 18.342 18.316 18.292

Variabel kr./GJ varmeleverance 84,04 78,62 85,86 84,59 77,24 79,39 81,64 85,01 87,33 89,18 91,26 93,56 95,90 98,28 100,68

Fast kr./GJ varmeleverance 26,10 24,98 24,71 28,53 33,41 31,63 29,81 29,50 29,38 31,92 32,25 32,26 32,30 31,98 31,06

| alt kr./GJ varmeleverance 110,14 103,60 110,56 113,12 110,65 111,02 111,45 114,51 116,70 121,10 123,51 125,82 128,20 130,26 131,74

Fast ift. udbygningsplan kr./GJ udbygningsplan 27,95 28,62

CTR puljepris - faste 2016 priser 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Varmesalg iflg. varmebehovsprognose TJ 17.732 18.531 18.732 18.618 18.672 18.431 18.431 18.431 18.425 18.386 18.389 18.368 18.342 18.316 18.292
Variabel kr./GJ varmeleverance 84,04 77,42 82,64 79,80 71,28 71,88 72,50 74,04 74,61 74,74 75,03 75,46 75,87 76,27 76,69
Fast kr./GJ varmeleverance 26,10 24,60 23,78 26,91 30,83 28,64 26,47 25,69 25,10 26,76 26,51 26,02 25,55 24,82 23,66
| alt kr./GJ varmeleverance 110,14 102,02 106,42 106,72 102,12 100,52 98,98 99,73 99,71 101,50 101,55 101,48 101,42 101,09 100,35
Fast ift. udbygningsplan kr./GJ udbygningsplan 27,95 28,18
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:  200206/86710

Bilag 5 Til dagsordenens punkt
5
Til: BESLUTNING Web m
EMNE:
PULJEPRIS 2017
INDSTILLING

CTR’s administration indstiller, at bestyrelsen godkender en variabel puljepris i 2017 med et gen-
nemsnitligt niveau pa 78,62 kr. pr. GJ leveret varme, hvor den variable puljepris for den enkelte
maned fremgar af skemaet "manedsfordeling” nedenfor. Dertil kommer en fast betaling pa 463
mio. kr. svarende til 28,62 kr. pr. GJ.

SAGENS BEHANDLING

CTR’s puljepris for det kommende ér bliver fremlagt pa bestyrelsesmadet i oktober sammen med
regnskabsprognose for indeveerende ar og budget for det kommende ar. Kontaktudvalget har til-
tradt indstillingen d. 22. september 2016.

PROBLEMSTILLING

Kontaktudvalget har under dagsordenens punkt 4, budget 2017, faet preesenteret de gkonomiske
forventninger til 2017. Puljeprisen for 2017 er fastsat udfra at opna et akkumuleret resultat for
2017 pa nul. Det betyder, at puljeprisen er fastsat ca. 3 kr./GJ under det reelle omkostningsniveau
i 2017 for at afvikle overskud fra 2016. Dette er beskrevet naermere i bilag 5.1.

Hvor godt puljeprisen i realiteten kommer til at afspejle de faktiske omkostninger i 2017 afhaenger
bl.a. af afvigelser fra det forventede varmebehov og prisudviklingen pa braendsler. Derudover er
der pt. usikkerhed om idriftsaettelsesplan og afregningspris for ARC’s nye anleeg. | Igbet af 2017 vil
det bliver vurderet, om der er brug for en prisregulering medio 2017, f.eks. hvis det akkumulerede
overskud ikke afvikles som planlagt.

Variabel pris: Det angivne prisniveau pa 78,62 kr./GJ i indstillingen ovenfor er den forventede gen-
nemsnitlige variable puljepris for 2017 baseret pa en budgetteret fordeling af varmesalget pa arets
tolv maneder. Manedsvaerdier for den variable puljepris, som vil blive benyttet til CTR’s afregning
af varmesalg til interessenterne, fremgar af tabellen nedenfor:

Manedsfordeling CTR's variable puljepris 2017

Maned Jan feb marts april maj juni
kr./G) 80,74 85,68 78,06 75,59 74,52 73,06
Maned juli aug sept okt nov dec
kr./G) 74,06 74,43 73,99 75,36 76,73 81,56

Fast pris: Den faste betaling udger i 2017 i alt 463 mio. kr. og fordeles mellem interessentkommu-
nerne ud fra udbygningsplan 2017, som fremgar af bilag 5.2.

@vrige bemaerkninger: Overslag 2018-2020 under dagsordenens punkt 4 har endnu karakter af
estimater. Det er derfor alene fastseettelsen af varmepris for 2017, som bestyrelsen skal traeffe be-
slutning om i forbindelse med naervaerende dagsordenspunkt 5.

VIDERE PROCES
Varmepris 2017 forelaegges péa bestyrelsesmgdet d. 5. oktober 2016.

BILAG

5.1 Varmepris 2017 — Prisudvikling og virkning for forbruger
5.2 CTR’s udbygningsplan
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.: 200206/86720
Bilag 5.1 Til dagsordenens punkt
5
Til: ORIENTERING Web [ J]
EMNE:

PRISUDVIKLING OG VIRKNING FOR FORBRUGER

Dette n

otat beskriver udviklingen i CTR’s puljepris, herunder betydningen pa forbrugerniveau.

Generelt om vilkar for CTR’s prissatning af puljepris:

Varmekgbet udger ca. 90 % af CTR’s omkostninger.

CTR’s realiserede varmekgb afviger altid i starre eller mindre grad fra budgettet i to dimen-
sioner: Dels fordeling mellem de dyre og billige produktionsanlaeg og dels realiserede pro-
duktionspriser pa anlaeggene. | de ar, hvor begge dimensioner afviger vaesentligt i enten
gunstig eller ugunstig retning, vil der optraede store afvigelser fra budgettet.

Afvigelser fra det budgetterede resultat betyder akkumuleret over- eller underskud.

Nar CTR har overskud eller underskud pavirker det naeste ars pris, fordi over- eller under-
skud skal betales tilbage til varmeaftagerne aret efter.

Nar der afvikles overskud eller underskud over puljeprisen, betyder det, at puljeprisen afvi-
ger fra det reelle omkostningsniveau i det givne ar. Det er vist i figur 1 nedenfor.

Udsving i puljeprisen opstar dels som konsekvens af mekanismen for afvikling af over- og
underskud og dels som konsekvens af starre eendringer i f.eks. afgiftspaligning eller pris-
saetning af varmen.

CTR omkostninger og indtaegter pr. GJ varmesalg
160,00 Lebende priser
140,00
120,00 ,m
= 100,00
!
=]
T
o 8000
T ——Q0mbkostning pr. GJ til IK i driftsar
~ 60,00
=
40,00 =—|ndtaegt pr. GJ solgt til IK inkl. budgetafvigelser og afvikling af
over-funderskud
20,00
0,00 T T T T T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Figur 1
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Prisudvikling CTR puljepris 2012-2020
CTR’s puljepris bestar af a) en fast betaling, som fordeles mellem interessentkommunerne ud fra

den geeldende udbygningsplan og b) en variabel betaling, som afregnes pr. GJ varmeleverance il

varmeaftagerne. | tabellen nedenfor ses udviklingen i fast og variabel betaling 2012 til 2020, hvor

de ikke realiserede ar er baseret pa det nuvaerende estimat. Niveauet for den faste betaling skal

ifolge CTR’s vedtaegter ordinzert fastleegges neeste gang for perioden 2019-2023. Med de nuvee-

rende planer for AMV4 sker der en starre stigning i den faste betaling pga. dette anlaeg, men fgrst

med fuld effekt i 2020. Derfor er det i overslagene for 2019 og 2020 valgt at angive de nuvaerende

forventninger til faste omkostninger i de enkelte ar frem for et gennemsnit for 2019-2023, da 2019

forventes at adskille sig vaesentligt fra de gvrige ar i perioden 2019-2023.

Fast afregning Variabel pris pr.
Ar Status lalt mio. kr. GJ varmesalg
2012 | Realiseret 516 74,50
2013 | Realiseret 516 93,33
2014 | Realiseret 463 104,31
2015 | Realiseret 463 78,79
2016 | Prognose 2 463 84,04
2017 | Budget 463 78,62
2018 | Overslag 463 85,86
2019 | Overslag 531 84,59
2020 | Overslag 624 77,24

Prisudviklingens betydning for slutbruger

| tabellen nedenfor ses prisudviklingens betydning for en CTR modelforbruger. Virkningen er ale-

ne beregnet ud fra eendringer i CTR’s pris og tager ikke hgjde for kommunernes individuelle for-

hold. F.eks. kgber HOFOR ogsa varme via egne kontrakter med andre leverandgrer, ligesom

kommunerne har deres individuelle forlgb for afvikling af over- og underskud.

Forbrugerpriser inklusiv moms

Virkning af prisudvikling fra 2012 til 2018, modelforbruger med 75 m2 bolig, varmefor-
brug 39,6 GJ/11 MWH pr. ar, 7 % nettab i distribution, varmeregning 2012 pa 6600 kr.

Stigning ift. aret fgr .
Forbrugerregning
Stigning Ca. kr./ar % pr. ar
kr./GJ til IK| forbruger
2012 6.600
2013 19,8 1.103 13% 7.703
2014 8,1 460 5% 8.164
2015 -25,5 -1.488 -15% 6.676
2016 53 313 4% 6.989
2017 budget -5,4 -331 -4% 6.659
2018 overslag 7,2 441 5% 7.100
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Varmeregningen for en CTR gennemsnitsforbruger forventes i 2017 at veere pa ca. samme ni-
veau, som den var i 2012. | den mellemliggende periode har forbrugerregningen ligget hgjere.
Fra 2016 til 2017 falder regningen med ca. 300 kr. Heraf skyldes ca. 200 kr. tilbagefgring af
forventet overskud i 2016, og de resterende 100 kr. skyldes primaert prisfald pa de braendsler,
der anvendes i varmeproduktionen til CTR.
Den viste forbrugerregning for 2017 ligger dermed ca. 200 kr. under det reelle omkostningsni-
veau i 2017 pga. tilbagebetaling af overskud via varmeprisen.
Fra 2017 til 2018 forventes forbrugerregningen at stige med ca. 400 kr.

o0 Dels med de 200 kr. naevnt i punktet ovenfor.

0 Dels med yderligere ca. 200 kr., som iszer skyldes forventet prisudvikling for varmekg-

bet, herunder lidt mere spidslast i lastfordelingen.

Den hgjere forbrugerregning i 2013 og 2014 skyldtes dels forsyningssikkerhedsafgift pa var-
men og dels afvikling af underskud fra tidligere ar.
Ca. 500 kr. af prisfaldet fra 2014 til 2015 skyldes en stor afgiftslettelse pa fossile braendsler, el
og affaldsvarme. Det gvrige prisfald skyldtes tilbagebetaling af overskud.
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr..  200206/86721

Bilag 5.2 Til dagsordenens punkt
5

Til: ORIENTERING Web [ J]

EMNE:

CTR’S UDBYGNINGSPLAN

SAGENS BEHANDLING

CTR’s udbygningsplan danner grundlag for det faste element i CTR’s tarif.

Den 25. maj 2011 besluttede CTR'’s bestyrelse et andret princip for fastsaettelse af Udbygnings-
planen for CTR, saledes at der skabes incitament til tilslutning af nye kunder.

Zndringen blev foretaget ved, at der i 'Afregning med Varmeaftagere (SALG) § 2 blev indfgjet ny
stk.4 til stk. 7.

Stk. 4. " Udbygningsplan for Centralkommunernes Transmissionsselskab” fastsaettes ultimo aret

for det falgende ar baseret pa de enkelte varmeaftageres varmesalg i de foregaende tre afslutte-
de kalenderar. Farste gang ultimo 2014 baseres udbygningsplanens vaerdier for 2015 saledes pa
varmesalget i 2011, 2012 og 2013.

Stk. 5. Varmeaftageres opggrelse af varmesalg til brug for udbygningsplanens veerdier sker med
reduktion for varmesalg til nye kunder i 4 kalenderar efter, at den enkelte nye kunde er tilsluttet.

Stk. 6. Hvis et udbygningsprojekt kreever CTR-investeringer, forudseetter en varmeaftagers reduk-
tion for varmesalg til nye kunder, der tilsluttes det pageeldende projekt, at der er opnaet godken-
delse i CTR for projektet.

Stk. 7. CTR anmoder hvert ar, farste gang i 2012, varmeaftagerne om at fa fremsendt oplysnin-
ger om registreret varmesalg til de kunder, hvis forbrug skal danne baggrund for varmeaftagerens
reduktion af det registrerede salg. Varmeaftageren skal fremkomme med oplysningen inden for
den i anmodningen angivne svarfrist for at opna reduktionen i varmesalget som grundlag for Ud-
bygningsplanen for CTR’s veerdier.

PROBLEMSTILLING/REDEGQRELSE

Af stk. 4 og stk. 5 fremgar det, hvordan Udbygningsplanen for CTR skal fastsaettes for ar 2015 og
frem. Kommunerne har Igbende fremsendt oplysninger om deres varmesalg til nye kunder til
CTR.

For 2013 til 2015 har CTR opgjort varmesalget til de enkelte kommuner reduceret for varmesalg
til nye kunder.

LASNING/VURDERING
Resultatet af udbygningsplanen for CTR for 2017, svarende til de fem kommuners varmeaftag fra
CTR i arene 2013 til 2015 korrigeret for salg til nye kunder, giver felgende veerdier:

Kommune TJ %
Frederiksberg 2.674 16,53
Gentofte 1.178 7,28
Gladsaxe 422 2,61
Kgbenhavn 11.255 69,60
Tarnby 643 3,98
| alt 16.172 100,00
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GKONOMI

Summen af de faste betalinger er for 2017 fortsat fastsat til kr. 462.844.000,-

Med den nye Udbygningsplan giver det fglgende fordeling mellem kommunerne for 2017.

Varmebehov iflg.

Tarif

Effektbetaling

KOMMUNE udbygningsplan 2017 2017

TJ KR/GJ KR.
FREDERIKSBERG 2.674 28,62 76.530.105
GENTOFTE 1.178 28,62 33.714.459
GLADSAXE 422 28,62 12.077.675
KZBENHAVN 11.255 28,62 322.119.047
TARNBY 643 28,62 18.402.714
SUM 16.172 28,62 462.844.000
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:  200206/85730

Bilag 6 Til dagsordenens punkt

6
Til: BESLUTNING Web m
EMNE:

RAMMEBEVILLING FOR ANLAGSSAGER OG IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

INDSTILLING

CTR’s administration indstiller, at bestyrelsen godkender det reviderede planlsegningsoverslag
samt den reviderede ramme for immaterielle anlaegsaktiver som veerende den rammebevilling,
som CTR’s direktion arbejder indenfor.

SAGENS BEHANDLING

Planlzegningsoverslaget foreleegges hvert ar i marts og september. Den detaljerede opggrelse an-
givet i bilag 6.1 har veeret forelagt savel teknikerudvalg & kontaktudvalg i september 2016 og op-
gorelse angivet i bilag 6.2 udelukkende for kontaktudvalget. Udvalgene havde ingen kommentarer
til materialet.

GKONOMI
Dette planleegningsoverslag udgegr 550,0 mio. kr., hvilket er samme ramme som ved behandlingen
i marts 2016.

Siden marts 2016 er der foretaget en reekke tilpasninger af eksisterende projekter pa 2,7 mio. kr.,
konkretiseret nye projekter for 30,2 mio. kr., afsluttede projekter til en veerdi af 11,5 mio. kr. og
stoppet projekter for 51 mio. Der er foretaget en forggelse af reserverne pa 35 mio. kr.

Rammen for immaterielle aktiver udger 3.537,2 mio. kr. svarende til en forggelse pa 419,8 mio. kr.
Forggelsen skyldes primaert en korrektion af budget for Amagerveerkets blok 4, som nu udger
3.063,2 mio. kr. for den andel CTR heefter for. Med forggelsen for AMV4 ligger budgettet stadig in-
den for den godkendte ramme for AMV4.

BAGGRUND

CTR opdaterer planlaegningsoverslaget 2 gange om aret af hensyn til planlaegning af flerarige an-
leegsaktiviteter og fastleeggelsen af den langsigtede gkonomiske disponering.
Planlaegningsoverslaget daekker alle CTR’s egne anlaegsaktiviteter samt en ramme til projekter,
som vedrgrer immaterielle anlaegsaktiver. Det godkendte planlaegningsoverslag og opggrelse af
immaterielle anlaegsaktiver udger en samlet rammebevilling, som direktionen arbejder indenfor.

TIDLIGERE BESLUTNINGER
Seneste revision af planlaegningsoverslaget pa 550,0 mio. kr. samt ramme til immaterielle anleegs-
aktiver pa 3.117,4 mio. kr. blev godkendt pa bestyrelsesmgdet den 31. marts 2016.

BILAG
6.1 Redeggrelse, Rammebevilling for anlesegssager, revision af planlaegningsoverslag
6.2 Redeggarelse, Rammebevilling for immaterielle anlaegsaktiver
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.: 200206/86731
Bilag 6.1 Til dagsordenens punkt
6
REDEG@RELSE Web [ J |

RAMMEBEVILLING FOR ANLAEGSSAGER, REVISION AF PLANLAGNINGSOVERSLAG

RESUME
Seneste revision af planleegningsoverslaget pa 550,0 mio. kr. blev godkendt pa bestyrelsesmadet
den 31. marts 2016

Det nye planlaegningsoverslag september 2016 er uzendret pa 550 mio. kr.

1. NYT SEPTEMBER 2016 PLANLAGNINGSOVERSLAG

Planlaegningsoverslagets projekter fordelt pa hovedposter fremgar af tabel 1. Opdelingen pa ho-
vedposter svarer til den made, CTR bogfarer pa, saledes at der er sammenhaeng mellem planlaeg-
ningsoverslag, budget og regnskab i oversigten.

Difference

Afholdte Godkendt Nyt Gammelt PO 16-2 -

omk. budget PO16-2 PO 16-1 PO16-1

Grunde og bygninger 467 8.100 9.550 9.550 0
Ledninger 6.937 26.962 61.941 56.342 5.599
Produktionsanleeg 63.313 118.427 179.435 206.446 -27.011
SRO 6.370 13.968 21.680 30.008 -8.328
Stationer 32.379 97.522 200.039 205.339 -5.299
Radighedsbelgb 0 0 77.354 42.316 35.038
Hovedtotal 109.466 264.979 550.000 550.000 0

Tabel 1. Alle belgb i hele 1.000 kr. Igbende priser

Godkendte projekter (budgetterede) udger 265 mio. kr. eller 48 % af omkostningerne, hvoraf 109
mio. kr. er afholdt. Reserven i form af radighedsbelgb udger 77 mio. kr. eller 14 %. Konkrete pro-
jekter, som endnu ikke er igangsat, udggr 208 mio. kr. svarende til 38 % af rammen.

| tabel 2 er projekterne grupperet efter den primaere begrundelse for at gennemfare projekterne.

Afholdte lgangsat Fremtidige

omkostninger aktiviteter aktiviteter Total
Driftssikkerhed 31.396 45.555 33.648 110.599
Kapacitet 44.820 52.404 131.787 229.011
Lovpligtig 5.918 12.019 21.982 39.919
Omekostningsreduktion 27.332 45.535 20.251 93.118
Arbejdsmiljg 0 0 0 0
Eksternt miljg 0 0 0 0
Radighedsbelgb 0 0 77.354 77.354
Hovedtotal 109.466 155.513 285.021 550.000

Tabel 2. Alle belgb i hele 1.000 kr. lsbende priser

En veesentlig del af projekterne — 229 mio. kr. - er motiveret i en bevarelse henholdsvis udvidelse af
kapaciteten herunder opgradering af eksisterende produktionsanleeg, samt udbygning af veksler-
stationer og stgrre transmissions- og distributionspumper i forbindelse med implementeringen af de
kommunale udbygningsplaner.
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Herefter udger opretholdelse af driftssikkerheden og omkostningsreduktion hhv. 111 mio. kr. og 93

mio. kr.

Vaesentlige projekter for opretholdelse af driftssikkerheden i systemet er;

e Konverteringen af drev til pumperne, hvor der ikke kan skaffes reservedele,
e Renovering af underfgring ved Aboulevarden,

e Investering i ny veksler pa CTR’s station pa H.C. Orsted Veerket

e CTR’s andel af investeringer i det geotermiske anlaeg pa Amager

Projekter, der er motiveret i en samlet omkostningsreduktion, er hovedsageligt;

¢ Konvertering fra olie til naturgas pa spidslastcentraler og
¢ Renovering af ventilationsanlaeg, hvor der spares el og omkostninger til vedligehold.

Endelig er der en del projekter som gennemfares som folge af lovpligtige krav, hvor ledningsom-
lzegninger grundet andre infrastrukturprojekter udger langt den overvejende andel. Radighedsbe-
Igbet er naturligvis ikke kategoriseret endnu.

2. REVISION AF PLANLAGNINGSOVERSLAGET RAMME
Ved sammenligning af overslaget september 2016 (PO16-2) med den godkendte ramme i plan-
leegningsoverslaget fra marts 2016 (PO16-1) ses, at rammen er usendret, jf. tabel 3.

Difference
Nye projekter 30.200
Revision overslag eksisterende projekter -2.699
Delafskrivninger 0
Afsluttede projekter -11.538
Udgaede projekter -51.000
Justering radighedsbelab 35.038
Samlet revision af rammen 0

Tabel 3 Alle belgb i hele 1000 kr. labende priser

De vaesentligste aendringer (starre end 3 mio. kr.) er som fglger:

Nye projekter

e Ved sidste kontaktudvalgsmade blev projektet for sikring af skakten ved Qsterport god-
kendt, sammen med foraggelse af effekten pa Elkedlen i Gentofte fra 20 til 40 MW.

e | forbindelse med overtagelse af CTR installationer pa H.C. Orsted Veerket er indikeret et
nyt projekt for renovering/udskiftning af eksisterende 25/6 bars veksler, sa den lever op til
fremtidens driftsbehov.

Revision overslag eksisterende projekter

¢ Ved modningen af projektet for opgradering af trykhold i Gentofte er det klarlagt at der ikke
behgves nyt mekanisk udstyr i denne omgang, men der kan ngjes med SRO Igsning, hvor-
ved projektet er reduceret veesentligt.

o Hertil er der en raekke mindre justeringer over en raekke projekter.
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Afsluttede og udgaede projekter

Siden sidste planlaegningsoverslag er en raekke projekter afsluttet og sat til regnskabsmaessigt ak-
tivering eller restafskrevet:

e Ventilationsprojektet pa PHC er afsluttet.

e Det oprindelige omfang af projektet for CTR’'s SRO-understationer er afsluttet.

¢ | forbindelse med udvidelse af kapaciteten pa elkedlen pa NYC fra 20 til 40 MW, er det min-
dre sandsynligt, at KAC vil indga i CTR spidslast for fremtiden, hvorfor opgraderingen er ta-
get ud af portefeljen og lagt i radighedsbelgbet.

Justering af radighedsbelgb

Planlzegningsoverslagets radighedsbelab er opjusteret op med 35 mio. kr., sa det udger lige om-
kring 14 % af planlaegningsoverslaget.

3. IGANGSATTELSE AF PROJEKTER

Der sgges ikke om igangseettelse af projektet for ved KU16-3.

4. ORDFORKLARING
Planlzegningsoverslag Ramme daekkende alle de anlaegsprojekter, som vurderes som realisti-
ske inden for den aktuelle femars periode

Program Samling af projekter som teknisk omhandler samme problemstilling,
men som geografisk er fordelt ud pa en reekke forskellige anlaeg

Projekt Budgetmaessig underopdeling af planlaegningsoverslaget

Budget Belgb der af KU frigives fra planlaegningsoverslaget til at gennemfgre
de forskellige projekter.

BILAG

Ingen bilag. | forbindelse med behandlingen af materialet i teknikerudvalget har der vaeret vedlagt
detaljeret oversigt over alle enkeltprojekterne.
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CTR’s bestyrelsesmgde nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:.  200206/86714
Bilag 6.2 Til dagsordenens punkt
6
REDEGORELSE Web [ J]

EMNE:
RAMMEBEVILLING FOR IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

FORMAL
At afsaette midler i CTR’s budgetlaegning til, at CTR kan indga aftaler med eksterne parter om, at

CTR selv finansierer omkostninger til:

¢ CTR’s andel af investeringer i kraftvarmeanleeg og andre eksterne produktionsanlaeg

e Starre ombygninger og ny installationer af CTR-relaterede fjernvarmeinstallationer

¢ Mindre ombygninger og opgraderinger pa CTR-relaterede fijernvarmeinstallationer
Betaling foretages kontant i takt med arbejdernes afslutning i henhold til indgaet aftale, og om-
kostning bogfgres hos CTR enten som et immaterielt anleegsaktiv, hvor der foretages Igbende af-
skrivninger i henhold til CTR’s geeldende regler, eller som en vedligeholdsomkostning over CTR’s
kab af varme. Generelt vil immaterielle investeringer under 5,0 mio. blive betalt som en omkost-
ning til CTR keb af varme og over 5,0 mio. kr. ved en straksbetaling med lgbende afskrivninger.
Lgbende afskrivninger kraever, at der etableres garantistillelse af moderselskabet, far Energitilsy-
nets tilladelse til, at betalingerne kan aktiveres som en afskrivning, er geeldende.

Ved flerarige projekter er der en rentefordel for CTR ved proceduren, og ved at finansiere mindre
projekter ved en kontant betaling uden om vaerkernes almindelige D&V budgetter vil den admini-
strative procedure med at f& godkendt og igangsat fiernvarmeprojekter pa kraftvaerkerne, der er
onsket af CTR, blive nemmere.

At et projekt er medtaget under rammen for immaterielle anlaegsaktiver er ikke ensbetydende med,
at der er truffet endelig beslutning om, at finansieringen skal foretages ved en straksbetaling, den-
ne beslutning traeffes sag for sag i forbindelse med endelig investeringsbeslutning.

RESUME
Bestyrelsen godkendte pa sit mgde den 31. marts 2016, at der dels kan arbejdes med en gkono-

misk ramme, som direktionen kan disponere inden for, dels at rammen pa baggrund af en detalje-
ret opggrelse godkendt af kontaktudvalget, blev fastsat til 3.117,4 mio. kr.

Opgarelsen over relevante projekter er herefter blevet opdateret og udggr nu 3.537,2 mio. kr. sva-
rende til en forggelse pa 419,8 mio. kr. Forggelsen er udtryk for, at ankerbudgettet for Amager-
veerkets blok 4 er fastsat til 4,85 mia. kr., og fordelingsnaglen afspejler den indgdede varmekon-
trakt. Med denne forggelse ligger CTR’s andel af investeringerne fortsat inden for den godkendte
ramme for AMV4, hvor der arbejdes med et loft pa 5,1 mia. kr. Hertil er en raekke estimater under
Feellesprojekterne for samtlige anlaeg pa Amagerveerket blevet opdateret, hvor samtlige projekter

under AMV1 aftalerne er medtaget.
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REDEGQRELSE
Der er tale om forskellige typer af immaterielle anlaegsaktiver jf. nedenstdende oversigt (Regn-
skabsmeaessigt opgjort pr. 1. aug. 2016).

Marts 2016 (t.kr.) Sep. 2016 (t.kr.) Forskel
Forstudier - Ikke igangsatte projek-
ter 2.923.472 81.730 -2.841.742
Igangveerende 170.654 3.428.068 3.257.414
Idriftsat - Aktiverede projekter 7.308 9.933 2.625
Afsluttet 15.986 17.443 1.457
Hovedtotal 3.117.420 3.537.174 419.754

Der er sket en raekke forskydninger mellem de forskellige typer af aktiver, idet nogle af projekterne
er blevet godkendt og sat i gang, mens andre er afsluttet og blevet aktiveret. De enkelte projekters
gkonomiske status er relateret til forholdene pa det aktuelle tidspunkt. Der er derfor ikke tale om
en forskel for de samme projekter, men om en forskel for gruppen af projekter hgrende til typen pa
det aktuelle tidspunkt.

| kategorien "Forstudie — Ikke igangsatte projekter” er der sket nedjustering pa 2.856 mio. kr. hvor-
af igangsaettelse af AMV4 projektet hovedsageligt afspejler denne forskydning.

| kategorien idriftsatte projekter har der kun vaeret mindre justeringer. Sommerens ventiludskiftning
pa Amagerveerket indgar i dette beleb og motorudskiftningen pa Avedareveerket er idriftsat.

@vrige igangveerende projekter er:

e Amagerveerkets Blok 4
e Levetidsforleengelse pa Amagervaerkets Blok 3, samt en del mindre projekter pa AMV1.

Nye projekter siden sidst er hovedsageligt projekter omkring levetidsforlaengelse pa HCV og El-
kedel pa SMV, som er samlet i en rammelinje i tabel 2.

Listen med de forskellige projekter fremgar af nedenstaende tabel.
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Projekt navn

Biokonvertering - AVV

AMV10. Opg. Malere til energiafregning
AVV2 4. molle §11.7.6 Flexlast

ARC Tilslutning til AMV udferelse

AVV Genopfersel lille silo

AVV Alternative breendsler

CTR VPW omlaegning

Rammebevilling for HCV og SMV projekter
Udskiftning af motorer AVV pumpebygning
Udskiftning af transformatorer til pumper
Udskiftning af frekvensomformere

Udskiftning af frekvensomformere pa AVV
VAK

Opgradering af brandkoncept pa AVV
Genaktivering af langtidslagre Biomasse
AMV4 - Nyt flis KV.

AMV3 levetidsforleengelse

Feelles anleegsaftale AMV

AMV1 Aftaler

Olietanksprojekt

AMV11 Feelles fiernvarmeanlaeg

Anlzeg
PROD-AVV1
PROD-AMV3
PROD-AVV2
PROD-AMF
PROD-AVV2
PROD-AVV2
LEDN-440
PROD-HCV
PROD-AVV2
PROD-AVV2
PROD-AVV2

PROD-AVV2
PROD-AVV2
PROD-AVV2

PROD-AMV3
PROD-AMV1
PROD-AMV1
PROD-AVV2
PROD-AMV11

Ejer
DONG
HEP
DONG
ARC
DONG
DONG
VEKS
DONG
DONG
DONG
DONG

DONG
DONG
DONG

HEP
HEP
HEP
DONG
HEP

Total
budget
(t.kr.)

64.828
1.012
134.589
0
28.670
14.618

188.795
4.000
3.500
8.500

2.501
30.182
54.680

4.850.000
71.846
228.938
252.617

7.500
24.780

5.983.556

CTR andel
11%
36%
33%

0%
33%
33%
85%
55%
66%
66%
66%

66%
33%
33%
63%
80%
28%
28%
33%
80%

Godkendt
budget
Marts 16
(t.kr.)

8.284
1.342
42.591
1.389
9.406
4.785
15.986
59.417
2.625
2.297
5.578

1.641
9.681
15.620
2.675.515
63.761
113.385
52.107
2.500
29.508

3.117.420

Udkast
budget
Sep. 16
(t.kr.)

7.671
364
44.162
1.645
9.407
4.797

83.972
2.625
2.297
5.578

1.641
9.904
17.942
3.063.158
57.477
126.046
71.208
2.500
24.780

3.537.174

Faktiske
omkostning.

7.671
364
40.412
1.459
9.407
4.797

572
1.526
0

0

0
9.904
13.865
59.484
30.680
4.816
16.290
0
4.733

205.980

2016
0

3.750
186

0

0

0
42.125
1.099
2.297
0

1.641

0

4.077
492.466
26.797
38.831
12.158
2.500
6.851

634.778

2017
0

O O O O o

25.797

0

0
842.988
0
20.785
30.078
0
12.196

931.845

2018
0

o O O o o

15.478
0

0
5.578

0

0

0
860.785
0
29.668
3.478

0

0

914.987

2019

O O O O O O o o o

0

0

0
805.792
0
26.378
4.270

0

0

836.441

2020

O O O O O O o o o

1.642

5.568
4.933

1.000
13.143
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:  200206/86715

Bilag 8 Til dagsordenens punkt

8
Til: BESLUTNING Web m
EMNE:

REVISION AF FINANSIEL STYRINGSPOLITIK

INDSTILLING

CTR’s administration indstiller, at bestyrelsen beslutter, at den geeldende 'Finansiel Styringspolitik
for CTR’ fortsaetter uaendret for de kommende to &r, medmindre kommende aendrede forhold tilsi-
ger en revurdering.

SAGENS BEHANDLING

CTR'’s finansielle styringspolitik blev godkendt fgrste gang af CTR’s bestyrelse pa mgde den 25.
oktober 2010. Reviderede udgaver blev godkendt af bestyrelsen hhv. den 10. oktober 2012 og 1.
oktober 2014. Ifglge styringspolitikkens pkt. 7 skal der ske en revurdering minimum hvert andet ar.
Hvis der sker vaesentlige eendringer pa de finansielle markeder, der er relevante for styringspolitik-
ken, skal der reageres umiddelbart.

Styringspolitikken er underlagt CTR’s vedtaegter og formuleret med respekt for bestemmelserne i
varmeforsyningsloven samt den kommunale styrelseslov.

Kontaktudvalget har tiltradt indstillingen d. 22. september 2016.
LASNING/VURDERING
Forslag til ueendret Finansiel Styringspolitik for CTR er udarbejdet med radgivning fra Deloitte Fi-

nancial Advisory Services.

BILAG
Nr. 8.1 Geeldende Finansiel Styringspolitik for CTR
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CTR’s bestyrelsesmade nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016

Bilag

J.nr.:  200206/86716
8.1 Til dagsordenens punkt
8
REDEG@RELSE Web [ J]

EMNE:
FINANSIEL STYRINGSPOLITIK FOR CTR

Udarbejdet den 15. oktober 2010
Revideret og godkendt af CTR’s bestyrelse den 10. oktober 2012
Revideret og godkendt af CTR’s bestyrelse den 1. oktober 2014.

1.1

1.2

1.3

Formal

Denne finansielle styringspolitik fastlzegger rammerne og retningslinjer for indgaelse af aftaler
pa det finansielle omrade for CTR. Det drejer sig om omraderne CTR’s likviditet, laneoptagel-
se og anvendelse af finansielle instrumenter samt med hvilke samarbejdspartnere.

Den finansielle styringspolitik for CTR er underlagt CTR’s til enhver tid gaeldende vedtaegter
og formuleret under hensyntagen til, at CTR’s virksomhed er underlagt varmeforsyningslo-
ven.

Identifikation
Denne politik geelder for alle nuveerende og kommende juridiske enheder i CTR.

Ikrafttraedelse
Politikken treeder i kraft ved vedtagelse i bestyrelsen. Politikken revideres hvert andet ar eller
efter behov.

Retningslinjer

CTR skal tilstraebe at opna den bedst mulige forrentning af sine midler inden for rammerne af
denne finansielle styringspolitik.

CTR har valgt at have en meget lav risikoprofil, hvilket afspejler sig bade i valget af mulige in-
vesteringsomrader, valg af solide samarbejdspartnere samt tildeling af midler til disse samar-
bejdspartnere. Dette er konkretiseret nedenfor i afsnit 4. Investeringsrammer.

Intern bemyndigelse
Bestyrelsen for CTR har delegeret beslutningskompetencen pa det finansielle omrade som
folger:

2.1 Langfristede anlagslan og fastlaggelse af storrelsen af kortfristede
traakningsrettigheder
Bestyrelsen har beslutningskompetencen i alle forhold.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Likvidkonti
CTR’s direktion har beslutningskompetencen vedrgrende den daglige handtering af
CTR’s likvidkonti.

Veardipapirer

CTR’s direktion har beslutningskompetencen vedrgrende handel med vaerdipapirer in-
den for rammerne af den finansielle styringspolitik.

Veelger CTR at outsource likviditetsstyringen, herunder kapitalforvaltningen, er det dog
bestyrelsen, der beslutter valget af samarbejdspartner.

Aftalekonti
CTR'’s direktion kan disponere placeringen af CTR’s overskudslikviditet pa aftalekonti.

Swap-aftaler
Bestyrelsen kan disponere vedrgrende indgaelse af swap-aftaler.

Valutaforretninger
CTR kan ikke placere/investere eller lane i andre valutaer end danske kroner.

Likviditetsbudgetter

CTR udarbejder likviditetsbudgetter, der Isbende opdateres, nar ny information foreligger,

dog som minimum hvert kvartal.

Placeringen af CTR’s overskudslikviditet foretages i henhold til likviditetsbudgettet. Det til-

straebes at holde den daglige arbejdskapital pa et minimum.

Investeringsrammer
Den finansielle styringspolitik skal handteres under hensyntagen til de retningslinjer, som

fremgar af naerveerende finansielle styringspolitik.

4.1

Den kommunale styrelseslov

Den kommunale styrelseslov § 44 tillader CTR at investere inden for nedenstédende
rammer:

"Midler, som ikke af hensyn til de daglige forretninger skal foreligge kontant, skal ind-
saettes i pengeinstitut eller pa postgirokonto eller anbringes i sadanne obligationer eller
investeringsbeviser, i hvilke fondes midler kan anbringes.”
Anbringelsesbekendtgarelsen specificerer yderligere:

"Anbringelse kan ske i rentebaerende obligationer, hvis disse bliver handlet pa et re-
guleret marked.

Hgjst halvdelen af midlerne kan anbringes
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4.2

4.3

1) erhvervsobligationer og konvertible obligationer,

2) udbyttegivende investerings- og placeringsforeninger eller afdelinger af sa-
danne,

3) sparekassers beviser for garantikapital og andelskassers beviser for andelska-
pital, &

4) aktier.

Anbringelse kan ske i andele i udbyttegivende investerings- og placeringsforeninger el-
ler afdelinger af sadanne, der er omfattet af lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. eller tilsvarende EU/EQS-
lovgivning.

Det er en betingelse, at investerings- eller placeringsforeningens vedteegter ikke inde-
holder bestemmelser om, at foreningen kan give et arligt bidrag af formuen til humani-
teere eller almennyttige organisationer.”

Der henvises til den fulde tekst i Bekendtggrelse om anbringelse og bestyrelse af fon-
des midler, bek. nr. 957 af 10.7.2013 med senere aendringer.
(https://lwww.retsinformation.dk/Forms/R0710.aspx?id=152210)

Rammer for placering af CTR’s likviditet
Inden for rammerne af ovenstdende bestemmelser gaelder fglgende specifikke investe-
ringsbegraensninger for CTR:
CTR ma anbringe sin likviditet indenfor felgende rammer:
e Pa anfordringskonti i pengeinstitutter
o Pa aftalekonti/tidsbegraensede indskudskonti i pengeinstitutter med Igbetid indtil
en maned
e | skatkammerbeviser
e | danske stats- og realkreditobligationer
¢ Investeringsforeninger eller tilsvarende fonde, der alene kan investere i korte
danske obligationer
Indestaende i pengeinstitutter kan ske inden for de rammer, der er skitseret nedenfor i
punkt 4.3 Samarbejdspartnere.

Samarbejdspartnere

CTR tilstraeber at have en hovedbankforbindelse til handtering af den daglige drift og
bankforretninger.

CTR kan anvende et eller flere andre pengeinstitutter til anbringelse af likviditet, opta-
gelse af 1an og kreditter, handel med obligationer, samt til indgaelse af kontrakter med
finansielle instrumenter.

CTR skal under iagttagelse af reglerne i forsyningsvirksomhedsdirektivet kunne samar-
bejde med en raekke pengeinstitutter, der opfylder nedennasvnte krav.

Indestaende pr. pengeinstitut kan maksimalt udgare 150 mio.kr.

CTR’s samlede indestaende i pengeinstitutter kan maksimalt udgere 450 mio. kr. med
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4.4

undtagelse af perioder

pa aret, hvor ind- og udbetalingerne er sa store, at denne greense ikke er hensigts-
maessig.

Graensen pa 450 mio. kr. kan maksimalt overskrides i en periode pa 3 uger.

| forbindelse med de mange banklukninger, konkurser og fusioner i den finansielle sek-
tor har man fra international side gnsket at stabilisere pengeinstitutsektoren.

Financial Stability Board og Basel-komitéen for banktilsyn har vedtaget internationale
standarder for handtering af systemisk vigtige pengeinstitutter (SIFI).

P.t. er falgende pengeinstitutter med fuldt bankservice-koncept i Danmark udpeget som
systemisk vigtige pengeinstitutter:

e Danske Bank

¢ Nordea Bank

o Jyske Bank

o Nykredit Bank

e Handelsbanken

» Sydbank

Hvis CTR’s finansielle samarbejdspartnere far frataget SIFl-udpegningen, skal den/de
finansielle samarbejdspartnere gjeblikkeligt informere CTR. Herefter skal CTR straks
underrette bestyrelsen og tage skridt til at skifte bankforbindelse.

Obligationer
| forbindelse med eventuel placering af CTR’s overskudslikviditet i obligationer kan CTR
placere denne i likvide serier i:
¢ Nationalbankens skatkammerbeviser
o Danske statsobligationer
¢ Obligationer udstedt af KommuneKredit
e Danske realkreditobligationer
e Investeringsforeninger eller tilsvarende fonde, der alene kan investere i korte
danske
obligationer
Beholdningen af danske realkreditobligationer kan p.t. besta af obligationer udstedt af
folgende institutter:
o Nykredit/Totalkredit
¢ Realkredit Danmark
¢ Nordea Kredit
e BRF Kredit
e DLR Kredit
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4.5 Risikomal for obligationer
Den enkelte obligation i CTR’s obligationsportefglije ma maksimalt have en modificeret
varighed pa 2 ar.

Udbudsforretninger

CTR udbyder sine finansielle forretninger under iagttagelse af bekendtgarelse om forsy-
ningsvirksomhedsdirektiver. De daglige bankforretninger udbydes for 3 &r med mulighed for

forlengelse fra CTR'’s side pa 2 gange 1 ar, i alt en lgbetid pa 5 ar.

5.1

5.2

Daglige bankforretninger

CTR vil indga en aftale med det pengeinstitut, der veelges til at varetage de daglige
bankforretninger, der sikrer den bedste samlede aftale som kombination af service og
pris.

Det star CTR frit for at placere sin likviditet pa aftalekonti i et eller flere pengeinstitutter
under hensyntagen til ovennaevnte krav til samarbejdspartnerne.

Lane- og kreditoptagelse
CTR'’s laneoptagelse skal fglge reglerne i den til enhver tid gaeldende kommunale lane-
bekendtggrelse.

5.2.1 Langfristet gzeld

CTR sgager altid at optage den langfristede gaeld, hvor de kan opna de mest fordelagti-
ge betingelser. Som udgangspunkt indhentes der altid 2 tilbud. Dog kan obligationsba-
serede lan umiddelbart optages uden gennemfarelse af udbudsforretning, baseret pa
saerregel i udbudsdirektivet. Den langfristede geeld afvikles i overensstemmelse med de
underliggende aktivers afskrivningsprofil. Renteafdeekning af sddanne lan gennem
swaps gennemfgres med godkendte banker og baseret pa, at mindst 2 banker afgiver
tilbud.

5.2.2 Kortfristet traekningsret

5.3

CTR’s behov for kortfristet traekningsret afdeekkes gennem CTR’s pengeinstitut for dag-
lige bankforretninger og falger saledes dette forlgb for udbud. CTR har p.t. ret til en
driftskredit pa 100 mio.kr. i henhold til lAanebekendtgarelsen.

Finansielle instrumenter
CTR kan indga felgende finansielle aftaler:

e Repo-forretninger med henblik pa at tilvejebringe likviditet (lan mod sikkerhed i
obligationer). | henhold til den kommunale lanebekendtgarelse kan sadanne af-
taler indgas inden for rammerne af traekningsretten pa p.t. 100 mio. kr., hvis
denne ikke er udnyttet.

¢ Renteswaps med henblik pa at afdeekke renterisiko pa variabelt forrentede lan.
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6. Rapportering
6.1 Intern rapportering
Der rapporteres lgbende til CTR’s bestyrelse i henhold til neerveerende finansielle styringspo-
litik.

7. Review af politikken

Den finansielle styringspolitik revurderes som minimum hvert andet ar. Forslag til @&endringer fore-
leegges for bestyrelsen.

Safremt der i den mellemliggende periode indtreeffer ekstraordinaere begivenheder, der pavirker
eller aendrer de finansielle markeder eller finansielle samarbejdspartnere pa grundlaeggende vis,
underretter CTR gjeblikkeligt bestyrelsesformanden herom.

Udarbejdet den 15. oktober 2010

Godkendt af CTR’s bestyrelse den 25. oktober 2010
Revision godkendt af CTR'’s bestyrelse den 10. oktober 2012
Revision godkendt af CTR’s bestyrelse den 1. oktober 2014

Tilfojelse efter bestyrelsens godkendelse:
Forelagt for og godkendt af CTR’s bestyrelse uden &ndringer den 05.10.2016
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CTR’s bestyrelsesmgde nr.: 2016/3 Dato: 27-09-2016
J.nr.:.  200206/86732

Bilag 10 Til dagsordenens punkt

10
Til: ORIENTERING Web m
EMNE:

ORIENTERING OM STATUS PA AFTALER

BAGGRUND
Nedenfor gives en kort status for de igangveerende forhandlingsforlgb, CTR har med de forskellige
samarbejdspartnere.

DONG Energy (DONG)
K@B af grund H.C. @rsted Veerket (HCV)
Der er tidligere forhandlet en aftale pa plads om CTR’s kgb af grunden pa HCV, hvor CTR’s veks-

ler og pumpestation er placeret. En aftale som, efter miljgundersagelser af grunden, blev godkendt
af bestyrelsen. Efter barsnotering af DONG gnsker DONG at genforhandle de gkonomiske forhold
i aftalen, hvorved omkostningen ikke kan holdes inden for den af bestyrelsen godkendte ramme.
CTR (og HOFOR som ogsa skulle kabe et grundstykke) afventer et nyt udspil fra DONG, hvorefter
CTR skal tage stilling til det videre forlgb.

Ombygning Avedgreveerkets blok 1 (AVV1) til biomasse

Der er opstaet mindre forsinkelser i forbindelse med konverteringen fra kul til biomasse pa AVV1,
men planlagt kommerciel drift pa biomasse er stadig primo december 2016. Projektet karer i VEKS
regi, men CTR deltager i fglgegruppe.

H.C. Orsted Veerket (HCV) og Svanemagllevaerket (SMV)
Modningen af de forskellige arbejder pa HCV og SMV er afsluttet, uden at det har givet anledning

til revision af budgettet. Arbejderne med etablering af ny damp/vand vekslerkapacitet samt supple-
rende ventiler til styring af varmeleverancer fra CTR’s vekslerstation HCW pa HCV er igangsat,
mens projektforslag for etablering af elkedler pa SMV er i hgring. Ventilprojekt planlaegges idriftsat
i 4. kvartal 2016, mens damp/vand vekslerne farst vil blive idriftsat i 2017.

Etableringen af nye gaskedler pa HCV er blevet modnet, men godkendelse og implementering af-
venter erfaringerne med fortsat drift af HCV7. Arbejderne med de nye kedler saettes farst i gang,
nar det vurderes ngdvendigt af hensyn til forsyningssikkerheden i det samlede CTR/HOFOR sy-

stem.
Der er fra CTR og HOFOR's side ikke givet endeligt tilsagn til finansiering af nye elkedler pa SMV,

endelig investeringsbeslutning - FID, er planlagt til ultimo september. Aktivering af midlerne til ked-
lerne er internt godkendt i CTR pa made KU16-2.
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Det oprindelige udgangspunkt ved behandling af de immaterielle anleegsinvesteringer pa made
KU16-2 var, at varmesiden ogsa skulle betale for omlaegning af naturgas MR-stationen pa HCV
(CTR andel 20 mio. kr.). Der er rejst tvivl ved, om det er de private ejendomsudviklere, der skal be-
tale for omlaegningen. Forholdet unders@ges hos kommunen, som oprindelig har forhandlet forhol-
det pa plads.

Der arbejdes stadig pa en revision af de bagvedliggende aftaler som deekker alle varmeleverancer
fra HCV henholdsvis SMV inklusive de nye projekter, som er blevet modnet.

HOFOR Energiproduktion (HEP)
Amagerveerkets kommende blok 4 (AMV4)

Projektet karer efter planen. Der arbejdes med et ankerbudget pa 4,85 mia. kr., og der er pa nu-
veerende tidspunkt, via indgaede kontrakter med de forskellige leverandgrer, disponeret 44 % af
ankerbudgettet, mens det realiserede forbrug kun udger 2 %. De primaere kontrakter som er ind-
gaet er pa kedel, turbine med tilhgrende fijernvarmeinstallationer samt kraner og lager til biomasse
handtering. Bygningsentreprisen samt SRO anlaeg er to starre entrepriser, som udestar.

Projektet har opnaet Miljgstyrelsens godkendelse, og VVM godkendelsen kom i hus den 1. sep-
tember, samme dag som fgrste spadestik blev markeret.

Amagerveerket blok 1

Det er forhandlet nogle mindre administrative aendringer i afregningen af varme fra AMV1, sa op-
bygningen passer til de andringer, der er aftalt i forbindelse med forhandlingerne om AMV3 og
AMV4 aftalen.

En sakaldt feelles grundforteelling om varmekontrakterne for Amagervaerket er vedlagt som bilag
10.1.

Hovedstadens Geotermiske Samarbejde (HGS)
Intet nyt.

HOFOR Varme
Nyt opleeg til en varmeudvekslingsaftale ligger til endelig godkendelse hos HOFOR.

VEKS
Udarbejdelse af ny varmeudvekslingsaftale afventer endelig godkendelse af tilsvarende aftale med
HOFOR.

Amager Ressource Center (ARC)

Det er aftalt, at alle varmeleverancer frem til kommerciel drift Amager Bakke afregnes i henhold til
den eksisterende aftale, hvorefter en ny aftale skal deekke kommerciel drift med Amager Bakke.
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Det er politisk besluttet at @endre i betingelserne i den politiske aftale gaeldende for Amager Bakke,
sa import af affald bliver muligt under nogle givne forudsaetninger. Disse forhold skal diskuteres
mellem CTR og ARC, inden der kan udarbejdes en ny aftale for afregning af varmeleverancer fra
Amager Bakke.

Store eldrevne varmepumper til fiernvarme (SVAF)
Projektet karer videre med en placering ved Sjaellandsbroen, som bade kan udnytte havvand og
spildevand.

Sjelsg Management

Sjeelsg Management har accepteret CTR'’s tilbud pa kegb af grund, hvor Magrkhgj vekslerstation
(M@W) er placeret, samt tilbud pa erstatning relateret til servitut for ledning der forbinder M@W
med transmissionssystemet. Der vil blive udarbejdet en aftale om kgbet, som efterfglgende fore-
lzegges bestyrelsen ved to behandlinger.

Bilag
10.1 Feelles grundforteelling om varmekontrakter
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Notat til intern brug hos HOFOR og CTR:

Feelles grundfortaelling om varmekontrakter

Version 3

Dette notat indeholder HOFORs og CTR’s feelles grundforteelling om AMV-varmekon-
trakterne og kan bruges ved orientering internt i organisationerne og eksternt.
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FORMAL

HOFOR og CTR har besluttet ikke aktivt at arbejde for medieomtale af de aftaler, de to
selskaber har indgaet om varme fra Amagervaerket.

Bade internt hos HOFOR og CTR og i forbindelse med @vrig kommunikation om BIO4-
projektet kan det imidlertid vaere hensigtsmaessigt eller ngdvendigt at forteelle om bag-
grunden for varmeaftalerne. Til det formal er udarbejdet falgende grundforteelling, som
enhver kan stgtte sig til.

BAGGRUND

De langsigtede analyser, der blev gennemfgrt i forbindelse med Varmeplan Hovedsta-
den 3, pegede pa, at der ogsa er behov for kraftvarme pa den lange bane, om end i min-
dre udstraekning end i dag.

Samtidig har de kebenhavnske politikere besluttet, at Kgbenhavn i 2025 skal veere ver-
dens fgrste CO,-neutrale hovedstad, og det er ligeledes CTR’s bestyrelses mal, at
varme fra CTR skal vaere COz-neutral pa det tidspunkt.

HOFOR har derfor efter aftale med CTR valgt at bygge en ny type kraftvarmeanlaeg pa
Amagerveerket, som bade skal vaere grundlast i fiernvarmsystemet, passer ind i et ener-
gisystem med megen vindkraft, og som udelukkende fyrer med baeredygtig biomasse.

Varmeproduktionen aftages med 79 % til CTR og 21 p% til HOFOR Fjernvarme, og til
den nye type kraftvarmeanleeg er der behov for en ny varmeaftale mellem HOFOR
Energiproduktion (HEP), HOFOR Fjernvarme og CTR.

FRA TRADITIONEL TIL NY KRAFTVARME

De eksisterende kraftvarmeanlaeg i hovedstadsomradet er elveerker baseret pa kul, bio-
masse eller naturgas og med udnyttelse af overskudsvarme til fiernvarme. Anlaaggene
er etableret med hgje elvirkningsgrader, da fokus tidligere har veeret pa elproduktion.

Elpriserne er imidlertid i dag meget lave, og den fortsatte udbygning med vedvarende
energi vil medvirke til at holde elpriserne nede. Elpriserne stiger ikke sa meget, som
man regnede med for nogle ar siden, og de svinger ogsa meget mere i pris time for
time.

HOFOR A/S
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Det nye AMV4 etableres med baeredygtig flis som braendsel og med udnyttelse af ener-
gien i rgggassen ved rgggaskondensering. Det giver en saerlig hgj totalvirkningsgrad
med rigtig god udnyttelse af breendslet. AMV4 er derfor mere et varmeproducerende an-
lzeg med tilhgrende elproduktion, hvilket er grundlaeggende forskelligt fra de fernaevnte
eksisterende anlaeg. Derudover er anlaegget fleksibelt med mulighed for bypass af eltur-
binen i tilfaelde af lave elpriser.

AMV3 LEVETIDSFORLANGES

Den eksisterende kulfyrede AMV3-blok er fra 1989 og saledes snart 30 ar gammel. Et
anlaeg i denne alder skal have en gennemgribende levetidsforlaengelse, hvis det skal
fortsaette med at producere varme og el i en laengere arraekke.

Da HOFOR har valgt at tage AMV3 permanent ud af drift og etablere AMV4 i stedet,
skal AMV3 leve lzengere uden levetidsforlaengende tiltag end tidligere forventet. Det for-
ventes, at AMV3 skal veere i drift fire ar endnu.

Det betyder, at forebyggede vedligeholdelse gges, og at man stopper med at lave starre
investeringer i AMV3.

HOFOR planlaegger at saette AMV4 i drift den 1. januar 2020. Idriftsaettelsen godkendes
forst efter en 720 timers test af anleegget. AMV3 holdes i mellemtiden driftsklar.

Hvis elsystemet skulle vise sig at fa problemer pga. utilstrackkelig elreservekapacitet, og
det dermed bliver ngdvendigt at holde AMV3 laengere i drift — hvilket vil veere meget for-
dyrende — sa ma vilkarene for dette draftes med Energinet.dk.

AMV4-VARMEAFTALE

Det mest optimale ville vaere at udforme en varmeaftale som en sakaldt nettomodel,
som man kender det fra de decentrale kraftvarmevaerker, hvor varmeselskaberne beta-
ler alle omkostningerne, men til gengeeld far gavn af alle indteegterne, ogsa fra elproduk-
tionen.

Men varmeforsyningsloven og den tilhgrende praksis kraever imidlertid, at der dels skal
vaere adskilte regnskaber mellem el- og varmesiden, dels at der skal veere faste forde-
lingsnggler mellem el- og varmesiden for investeringer og driftsomkostninger.

Elmarkedet ser nu eller i neermeste fremtid ikke ud til at sende prissignaler, der ggr, at
aktererne vil bygge elkapacitet alene pa kommercielle vilkar pa elmarkedet. Men nar
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varmegkonomien ogsa indregnes, sa vil det kunne betale sig at etablere kraftvarme opti-
meret efter, at varme har hgj veerdi, og el har lavere veerdi end tidligere. Det betyder
blandt andet, at det ikke kan betale sig at etablere kondensmulighed, som kan udnyttes
til yderligere elproduktion ved hgje elpriser.

Veerket bliver derfor et modtryksanleeg, som ikke kan producere el uden varme, men
som kan producere varme uden el. Og det betyder, at man ikke skal bruge ekstra inve-
steringer i at opna hgj eleffekt og hgj elvirkningsgrad, men derimod kan sikre hgj varme-
virkningsgrad.

Da anleegget primaert bliver bygget af hensyn til varmesiden — med malet at levere grgn
og sikker fjernvarme til en fornuftig pris — er anlaegskoncept og aftaleforhold designet til
at opna lavest mulige varmepriser. Der er derfor aftalt, at varmesiden star for 80 % af in-
vesteringen, mens elsiden betaler de resterende 20 %. Det svarer omtrent til fordelingen
mellem forventet el- og varmeproduktion.

Man har desuden sikret sig mod meget lave elpriser ved at kunne by-passe elturbinen i
timer med meget lave elpriser.

CTR’s og HOFORs fijernvarmekunder kan samlet set se frem til en lidt stigende varme-
pris for at holde AMV3 i drift frem til AMV4 er etableret, hvorefter produktionsomkostnin-
gerne vil falde, hvilket — med forbehold for afgifter mv. — vil give lavere priser eller min-
dre stigninger for kunderne pa sigt.

Byggeriet af AMV4 kraever meget store investeringer, og af hensyn til kundernes penge-
pung er det saledes vigtigt, at HOFOR og CTR far langsigtede stabile rammer og fortsat
afgiftsfritagelse for beeredygtig biomasse.
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EMNE: ORIENTERING FRA CTR’S DIREKTION

Energi pa Tvaers

Det regionale projekt Energi pa Tveers’ videreferelse fra medio 2016 til medio 2018 er endeligt
konstitueret inkl. tilsagn om finansiering. CTR’s gkonomiske involvering er i alt ca. 220.000 kr. og
540 arbejdstimer fordelt over de 2 ar. CTR har desuden pataget sig posten som naestformand i
projektets styregruppe og agerer i den egenskab som koordinator for de involverede forsyningssel-
skaber. Forsyningsselskaberne har 7 pladser i styregruppen, hvilket falger af det gkonomiske en-
gagement. De gvrige deltagende selskaber er HOFOR, VEKS, ARC, Vestforbraending, HMN samt
desuden Norfors, Helsinggr Fjernvarme og Hillergd Fjernvarme, der har en delt styregruppeplads.
4 kommuner i Region Sjeelland, nemlig de kommuner, der deltager i VEKS, er derudover inviteret
til at deltage med en kommunal plads i styregruppen. Derfor er ogsa KaraNoveren inviteret til at
deltage i det forsyningsselskabs-samarbejde, som er etableret mhp. feelles forhandsdreftelser og
koordinering.

CTR’s deltagelse i Dansk Fjernvarmes arbejde vedr. ny regulering

Dansk Fjernvarme har nedsat en reekke arbejdsgrupper til at komme med foreningens bud pa og
kommentarer til regeringens oplaeg om ny regulering. Transmissionsselskaberne TVIS, VEKS og
CTR deler arbejdsbyrden i den relativt omfattende arbejdsstruktur, som Dansk Fjernvarme laegger
op til. CTR deltager ved Jan Elleriis i arbejdet om effektiviseringskrav (benchmarking), mens VEKS
hhv. TVIS deltager vedr. data hhv. omkostnings- og indtaegtsramme. Selskaberne sikrer en indbyr-
des koordination af de forskellige elementer i arbejdet.

HGS’ deltagelse i GEUS-ansg@gning til Innovationsfonden

GEUS har initieret en projektansggning til Innovationsfonden, der adresserer tilbagevaerende kriti-
ske geologiske og teknologiske problemfelter for anvendelse af geotermi i Danmark. Projektets for-
mal er at fierne barrierer for udnyttelsen af geotermi i stor skala i varmeforsyningen. Parterne i
HGS har givet tilsagn om deltagelse i projektet, der forventes gennemfgrt 2017-2019 med en an-
slaet arbejdsindsats fra HGS’ side svarende til 40.000 kr. pr. ar for hvert af de 3 selskaber herun-
der CTR.
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EMNE:

FORSLAG TIL MODEKALENDER 2017

Kontaktudvalgets mgder i september og november er blevet aendret pa udvalgets mgde d. 22/9-
16.

Bestyrelsesmgder

Ons. 29. marts kl. 08.00 — 11.00 CTR*
Ons. 31.maj kl. 08.00 — 09.30 CTR
Ons. 4. oktober kl. 08.00 — 11.00 CTR*

Ons. 6. december kl. 08.00 — 09.30 CTR

*) Marts og oktober mgderne har afsat ekstra tid til eventuelle strategiske dreftelser.

Kontaktudvalgsmgder

Tors. 16. marts kl. 09.00 - 11.00 Gladsaxe
Tors. 18. maj kl. 09.00 —11.00  Gentofte
Ons. 20. september kl. 09.00 -11.00 Kgbenhavn
Ons. 22.november  kl. 10.30 — 12.00** Frederiksberg

**) Efterfglgende julefrokost
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Halvarsstatus 2016

Indledning

Indhold
Denne statusrapport omhandler CTR's aktiviteter
pa drifts- og anleegsomradet for 1. halvar 2016.

Aktiviteterne bliver sammenholdt med tilsvarende

oplysninger fra foregaende ar, og de realiserede Indholdsfortegnelse
salgs- og k@absmaengder bliver sammenholdt med

budgetterne for de omhandlede perioder. Bade Indledning
varmemaengderne og de dertil knyttede indteegter Hovedtal

og omkostninger relaterer sig kun til den realiserede Driftsgkonomi salg

drift i 2016, hvilket vil sige, at reguleringer for Driftsgkonomi kab

tidligere ar ikke er inkluderet i denne status.

Varmesalg

Varmesalget i TJ til interessentkommunerne blev
for perioden 3,1 % under det budgetterede salg.
Indteegten ved periodens varmesalg 1a 37 mio. kr.
under det budgetterede svarende til 3,2 %.
Varmesalget er korrigeret for varmeudveksling
mellem CTR og HOFOR.

Varmekghb

Varmeleverancerne til CTRs transmissionsnet
kommer fra affaldsforbraendingsanlaeg, geotermi,
kraftvarmeveerker eller spidslastcentraler, enten
direkte eller via akkumulatorerne pa Avedgreveerket
0og Amagerveerket.

Det realiserede varmekghb i TJ for perioden la 3,7 %
under det budgetterede, mens udgiften til periodens
varmekgb 1a 62 mio. kr. under det budgetterede
svarende til 5,9 %.

Varmekgbet er korrigeret for varmeudveksling med

i
VEKS og HOFOR. ’ f‘

Opgagarelsen viser nettab pa 37 TJ, hvilket er mindre b avn

A ovc

end budgetteret, hvilket tilskrives forskel i o
beholdning i varmeakkumulatorer samt

maleungjagtighed.

Primeer drift

Resultatet af den primaere drift er opgjort til 117
mio. kr.

Tarnby

5 kilometre

Fig. 1.1: CTR’s transmissionssystem.
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STATISTIK

Varmesalg til IK (TJ)
- Frederiksberg

- Gentofte

- Gladsaxe

- Kgbenhavn

- Tarnby

Varmekgb til IK (TJ)

- affald

- geotermisk varme ekskl. drivvarme
- kraftvarme

- spidslast inkl. HCV SMV spids

Nettab og stilstandsvarme (TJ)
Skyggegraddage
BKONOMI (mio. kr.)
Varmesalg til IK
o fast betaling
o variabel betaling
Varmekgb netto
o fast betaling til producenter
o fast betaling immaterielle aktiver
o variabel betaling
El til pumper

Salg af CO, kvoter

Resultat af primaer drift
Rade tal er negative tal

Hovedtal

Realiseret
1. halvar 2016

10.357

1.618

971

418

6.969

382

10.394
1.836
18
7.692
848

37

1.794

1.112
231
881

970
130

38
802

26

117

Afvigelse

Budget

1. halvar 2016 1. halvar 2016
328 10.685
240 1.858
43 928
27 445
66 7.035
38 419
398 10.792
82 1.918
8 26
392 8.084
84 764
70 106
178 1.972
37 1.149
0 231
37 917
61 1.031
19 111
0 39
118 920
2 27
0 0
26 90

Realiseret
1. halvar 2015

10.267
1.629
905
385
6.962
387

10.335
1.811
9
7.853
662

68

1.731

1.158
231
926

930
79
851

26

202
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Driftsgkonomi

Varmesalget i 1. halvar 2016 blev realiseret som fglger:

Interessentkommuner Salg Fast Variabel | alt

i betaling betaling salg

TJ mio. kr. mio. kr. mio. kr.

Frederiksberg 1.618 38 139 178
Gentofte 971 16 83 100
Gladsaxe 418 6 36 42
Kgbenhavn 6.969 161 589 751
Tarnby 382 9 33 42
| alt 10.357 231 881 1.112

Realiseret salg i 1. halvar 2016

Kgbenhavn

Gladsaxe

Frederiksberg
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Varmekgbet i 1. halvar 2016 blev realiseret som falger:

Driftsgkonomi

Produktionsenhed Produktion i Faste Variable Samlede Faste Variable Samlede enheds:
TJ omkost. omkost. omkost. Mio.  omkost. omkost. omkost. Kr./GJ
mio. kr. Mio. kr. kr. Kr./GJ Kr./GJ
Affald 1.836 - 130 130 - 71 71
Geotermi inkl. drivwvarme 18 - - - - - -
ekskl. el
Kraftvarme 7.692 107 580 687 14 75 89
Spidslast 848 10 91 101 12 107 119
| alt 10.394 117 801 918 11 77 88
El til pumper 26 26
Realiseret kob i 1. halvar 2016
Kraftvarme

Geotermi inkl.
drivvarme ekskl. el

Spidslast
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Varmekgbets fordeling
| farste halvar 2016 er der procentvis aftaget mere affaldsvarme end budgetteret, mens der

har veeret mindre produktion af spidslast og kraftvarme end budgetteret.

Produktionsfordeling

Ved udgangen af 2. kvartal 2016 kunne det akkumulerede kgb af varme opggres til i alt 10.394
TJ. 91,8 % af CTR's varmekgab var i farste halvar baseret pa affald, geotermi og kraftvarme.

8,2 % blev produceret som spidslast pa rent varmeproducerende anleeg.

Til sammenligning udgjorde det samlede varmekgb til CTR's net i fgrste halvdel af 2015 i alt
10.335 TJ med en produktionsfordeling, hvor 93,6 % var baseret pa affaldsforbreending,
geotermi og kraftvarme.

1. halvar 2016 Budgetteret
Periode Affald Geotermi Kraftvarme Spidslast Samtlige
(enhed: TJ) anleeg
| alt 1.918 26 8.084 764 10.792
| alt % 17,8% 0,2% 74,9% 7,1% 100,0%
Periode Affald Geotermi Kraftvarme Spidslast Samtlige
(enhed: TJ) anleeg
| alt 1.836 18 7.692 848 10.394
| alt % 17,7% 0,2% 74,0% 8,2% 100,0%
Periode Affald Geotermi Kraftvarme Spidslast Samtlige
(enhed: TJ) anlaeq
| alt 1.811 9 7.853 662 10.335
| alt % 17,5% 0,1% 76,0% 6,4% 100,0%
9.000 1
8.000 1
7.000 +
6.000 1
5.000 1
4.000 1
3.000 1
2.000 1
1.000 A
0
Affald Geotermi ‘ Kraftvarme Spidslast
@Budgetteret DRealiseret



Halvarsstatus 2016

Anlsegsaktiviteter

Transmissionssystemet

CTR’s transmissionssystem omfatter fglgende
idriftsatte anleeg:

- et 54 km langt ledningsnet,

- 27 varmeveksler-stationer,

- 3 pumpestationer og

- 14 spids- og reservelastanleeg, hvoraf CTR selv
ejerde 7.

Den samlede abonnerede kapacitet pa de
tilsluttede produktionsanleeg udger ca. 2.000 MJ/s.

Igangveerende aktiviteter

CTR's arbejder med opgradering af drev til
pumper, og kapacitet af pumper tilpasses lgbende
udbygningstakten i kommunerne.

CTR's arbejder i forbindelse med etableringen af
metroen er afsluttet. Det endelige
betalingsspgrgsmal afventer en juridisk afklaring.

Der foregar fortsat en del koordinering aht.
byggeaktiviteten i kebenhavnsomradet og falgerne
for CTR's ledningsnet.

Myndighedsbehandlingen af El-kedelprojektet pa
en station i Gentofte pagar. CTR forventer, at de
40 MW er Klar til 2018. El-kedlen er motiveret af

bade gkonomi, driftssikkerhed og CO,-reduktion.
Det optimale fremtidige braeendselsmiks vurderes
pa gvrige spidslastcentraler.

Fjernvarmeinstallationer pa kraftveerker
Aktiviteterne pad Amagerveerket er fortsat
omfattende, med en raekke opgraderinger af
fiernvarme-installationerne og levetidsforleengelser
af blok 3.

Pa Avedgreveerket har DONG arbejdet med de
afsluttende dele af konverteringen til treepiller,
samt opgraderinger pa fiernvarmesystemer.

DONG vurderer for CTR og HOFOR

muligheden for at etablere 80 MW el-kedel til

spids- og reservelastkapacitet pa
Svanemglleveerket.

Fremtidige aktiviteter

Som opfglgning pa den af bestyrelsen

godkendte CO, strategi har CTR en reekke

tiltag i gang.
Der ses sammen med VEKS og HOFOR pa et
starre testprojekt med store eldrevne
varmepumper, som stgttes af EUDP.
Projekterne for El-kedler er ligeledes en del af
denne strategi.

Der er gennemfart beslutning om bygning af
den nye flisfyrede Blok 4 p4 Amagervzerket.
Miljggodkendelse er gennemfart, og farste
spadestik blev foretaget 1. september 2016.
CTR har som en forudseetning for projektet

indgéet en varmeaftale med HEP.

Nye samfundsgkonomiske

beregningsforudsaetninger med meget lave

gaspriser laegger en deemper pa udbygningen i
den nordlige del af CTR's' forsyningsomrade,

hvilket bremser yderligere opgraderinger pa

dette system.

@konomi

Planleegningsoverslaget praesenteres pa tre

mader: Anleegsopdelt, Faseopdelt og
Kategoriopdelt, hvor rammen vises i forhold til
begrundelsen for projekternes gennemfgrelse.

Anleegs- og kategoriopdelingen ses af

nedenstaende tabeller. Ud af det totale
anlaegsoverslag pa 550 mio. udger besluttede
projekter 264 mio. kr. eller 48 % af overslaget,
hvoraf 109 mio. kr. er afholdt. Reserven i form
af radighedsbelgb udger 77,3 mio. kr. eller 14
%. Konkrete projekter, som endnu ikke er sat i
gang, udger 207 mio. kr. svarende til 38 % af

rammen.
Afholdte Planlaeg-

omkost- Godkendt nings- Planlaegnings-
Aktuelt (1000 kr.) ninger budget overslag overslag %
Grunde og bygninger 467 8.100 9.550 Driftssikkerhed 110.599 20%
Ledninger 6.937 26.962 61.941 Kapacitet 229.011 42%
Produktionsanlaeg 63.313 118.427 179.435 Lovpligtig 39.919 7%
SRO 6.370 13.968 21.680  Omk.reduktion 93.118 17%
Stationer 32.379 97.522 200.039  Arbejdsmiljg 0 0%
Réadighedsbelgb 0 0 77.354  Eksternt Miljg 0 0%
Ingen 77.354 14%
Hovedtotal 109.466 264.979 550.000 Hovedtotal 550.000 100%
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